WINDCAP FOND 2 AB (PUBL)

Erbjudande om att investera i vindkraft

Inbjudan till teckning av preferensaktier serie B
Teckningstid 17 september - 30 oktober 2009
Sista likviddag 16 november 2009




Om prospektet

Med “Bolaget” avses i detta prospekt Windcap Fond 2
AB (publ), 556774-1003, ("Bolaget”)

Prospektet har upprattats av styrelsen for Bolaget i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansi-
ella instrument. Prospektet har godkants och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet med bestammel-
serna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdnnandet och registre-
ringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandi-
ga. Prospektet finns tillgéngligt pa Bolagets kontor, pa
Windcaps hemsida (www.windcap.se] samt pa Finans-
inspektionens hemsida (www.fi.se)

Registreringsdokumentets diarienummer hos Finans-
inspektionen ar 09-3017.

| prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsik-
ter vilka ar uppréattade av Windcap Fond 2 AB (publ
och &r baserade pa& nuvarande marknadsférhallanden
samt i dvrigt rddande omvérldsfaktorer. Ldmnad in-
formation angdende framatriktade antaganden utgor
subjektiva uppskattningar och prognoser infor framti-
den och ar darmed forenade med osdkerhet. Uttryck
som orden “forvantas”, “antas”, “bor”, “bedoms” och
liknande uttryck anvands for att indikera att informa-
tionen ar att beakta som uppskattningar och progno-
ser. Uppskattningarna och prognoserna &r gjorda pa
grundval av uppgifter som innehaller sadval kanda som
oké&nda risker och osékerheter. Nagon férsékran av att
l@mnade uppskattningar och prognoser avseende
framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig

uttryckligen eller underforstatt. Med anledning av
detta rekommenderas investerare att sjalvstandigt
gora en utvardering av Bolagets utveckling infor sin
investering med detta prospekt som grund. Bolaget
atar sig inte att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framtidsinriktade uttalanden, oavsett om
det skulle foranledas av ny information, framtida han-
delser eller avannan anledning.

Erbjudandet riktar sig inte till investerare i Amerikas
Forenta Stater, Kanada, Japan eller Australien eller
andra lander dar deltagande skulle forutsatta ytterli-
gare prospekt- registrerings- eller andra atgérder &n
enligt svensk rétt eller strida mot regler i sddant land.
Inga aktier utgivna av Bolaget har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i
USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga
nya aktier utgivna av Bolaget dverlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sddana
undantagsfall som inte kraver registrering. Varken
prospektet eller ndgon annan erbjudandedokumenta-
tion far distribueras i eller till ndgot land d&r sadan
distribution, eller erbjudandet, skulle krava ytterligare
prospekt-, registrerings- eller andra atgérder &n en-
ligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land.
Anmélan om teckning i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig.

For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist i anledning
av innehallet i detta prospekt eller ddrmed samman-
héngande rattsforhallanden skall avgéras av svensk
domstol exklusivt.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en in-
troduktion till prospektet. Varje beslut om att investe-
ra i de aktier som erbjuds till teckning genom detta
prospekt skall grunda sig pad en bedémning av pro-
spektet i dess helhet. En investerare som vacker talan
vid domstol i anledning av uppgifterna i ett prospekt
kan bli tvungen att svara for kostnaderna for over-
séttning av prospektet. En person far goras ansvarig
for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfatt-
ningen eller en dversattning av den bara om samman-
fattningen eller dversattningen ar vilseledande eller
felaktig i forhallande till de andra delarna av prospek-
tet.

Detta prospekt avser den andra emissionen enligt
nedan. | den man det blir aktuellt med en tredje emis-
sion kommer en ny Vardepappersnot och en ny Sam-
manfattning att upprattas infor denna emission.

Registreringsdokumentets diarienummer hos Finans-
inspektionen ar 09-3017.

Erbjudandet i sammandrag

Emittent
Windcap Fond 2 AB (publ]

Aktier

Erbjudandet enligt detta prospekt avser emission av
nya preferensaktier serie B i Bolaget enligt foljande:

Emission 1 har genomforts och ar stangd.
Emission 2: hogst 2 872 500 aktier

Emission 3: hogst 2 872 500 aktier, reducerat med det
antal aktier som emitterats i Emission 2.

Foretradesratt

Erbjudandet riktar sig till allmanheten, utan foretra-
desratt for befintlig aktieagare.
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Teckningskurs

Emission 1 (stédngd): 50 kr
Emission 2: 51,75 kr

| den eventuellt efterfoljande emissionen ar teck-
ningskursen planerad enligt foljande:

Emission 3: 53,75 kr

Emissionsbelopp

Emission 1: har genomférts och ar stangd.
Emission 2: hogst 148 651 875 kronor

| den eventuellt efterfdljande emissionen ar emis-
sionsbeloppet planerade enligt féljande:

Emission 3: hégst 154 396 875 kronor, reducerat med
teckningskursen i Emission 3 multiplicerat med anta-
let tecknade aktier i Emission 2.

Teckningsperiod

Emission 1: har genomforts och ar stangd.

Teckningsperioden for den andra emissionen lGper
fran den 17 september till och med den 30 oktober
2009. Planerade teckningsperioder for den eventuellt
efterfoljande emissionen ar foljande:

Emission 3: fran den 15 februari till och med den 31
mars 2010.

Styrelsen har ratt att forlanga eller forkorta teck-
ningsperioderna fér emissionerna.

Likviddag

Emission 1: har genomforts och ar stangd.

Planerad likviddag fér den andra emissionen ar den
16 november 2009.. Planerade likviddagar for den
eventuellt efterféljande emissionen ar foljande:

Emission 3: den 16 april 2010

Styrelsen har ratt att flytta likviddagar for emissio-
nerna.

Courtage

Courtage utgédr med 2 procent pd investerat belopp.
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ISIN-kod
SE0002799783

Tidpunkter for ekonomisk
redovisning

,&rsredovisning
Senast den 31 april 2010

Allmant

Bolaget har som affarsidé att investera i vindkraftverk
och vindkraftprojekt och att producera miljovanlig-
och fornyelsebar el. Bolagets syfte ar att kunna erbju-
da mojlighet att investera i en verksamhet som lang-
siktigt bidrar positivt till ett forbattrat klimat och en
battre miljé och samtidigt har en risknivd och avkast-
ning vilken forvantas ligga i nivd med aktiemarkna-
den. Bolaget har tecknat ett langsiktigt férvaltnings-
avtal med dess nuvarande dgare Windcap Manage-
ment AB avseende dess affarsdrift, administration och
forvaltning men det ar Bolagets VD och styrelse som
fattar beslut om investeringar, produktion, forvaltning
etc. Bolagets styrelse besitter en bred erfarenhet frén
investerings- och forvaltningsverksamhet, foretags-
ledning samt specialistkompetenser inom vindkraft
och vindkraftsprojektering utifrén béde ett kommersi-
ellt och ett akademiskt perspektiv.

Investerare erbjuds genom detta prospekt mojlighe-
ten att teckna aktier i Bolaget vid upp till tre olika
tillfallen under 2009-2010. Bolagets avsikt ar att ge-
nom de tre nyemissionerna emittera sammanlagt
hogst 3 000 000 nya aktier.

| den forsta emissionen var det maximala antalet
nyemitterade aktier satt till 3 000 000. Eftersom den
forsta emissionen inte fulltecknades genomfors nu en
andra emission. | det fall den andra emissionen inte
fulltecknas kommer styrelsen, i enlighet med bemyn-
digande fran bolagsstamman, att fatta beslut om att
genomfora den den tredje emissionen i syfte att emit-
tera maximalt 3 000 000 nya aktier i Bolaget.

De slutliga villkoren for tredje emissionen ar beroen-
de av utfallet i den andra emissionen. Av den anled-
ningen kan inte antalet aktier eller emissionsbeloppet
for den resterande emissionen faststdllas innan den
andra emissionen stangs.

Efter att den andra emissionen ar avslutad kommer
Bolaget i den man det ar nédvandigt att faststalla de
slutliga villkoren for den tredje emissionen och daref-
ter offentliggora villkoren i den vardepappersnot som
kommer att publiceras pa Windcaps hemsida
(www.windcap.se) i samband med att anmalningspe-
rioden for emissionen bdrjar.

Den forsta nyemissionen gav intresserade investerare
en mojlighet att teckna aktier i Bolaget under perio-
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den frén den 20 april till och med den 29 maj 2009".
Den andra nyemissionen ger intresserade investerare
en mojlighet att teckna aktier i Bolaget under perio-
den fran den 17 september till och med den 30 okto-
ber 2009. Den tredje emissionen kommer vid behov
att beslutas av styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande efter det att den andra emissio-
nen ar genomford.

Emissionsbhesluten

Windcap Fond 2 AB (publ] erbjuder de investerare
som ar intresserade att teckna aktier i Bolaget vid upp
till tre tillfallen. Erbjudandet enligt detta prospekt
avser den andra emissionen, som styrelsen i Bolaget
beslutade att genomfdra den 23 juni 2009. Styrelsen
avser déarefter, i den man det &r nédvandigt, att med
stéd av bemyndigandet fran bolagsstamman genom-
fora en ytterligare emission i syfte att totalt i de tre
emissionerna emittera hogst 3 000 000 nya aktier i
Bolaget.

Infor den emission som eventuellt kommer att ske
med stdd av bolagsstammans bemyndigande kommer
Bolaget att lamna in en uppdaterad vardepappersnot,
liknande den som aterfinns i detta prospekt, till Fi-
nansinspektionen for att investerarna skall fa tillgang
till den senaste informationen om Bolaget. Vardepap-
persnoten, innehallande de slutliga villkoren for den
tredje emissionen, kommer att publiceras pa Wind-
caps hemsida i samband med anmalningsperiodens
borjan.

Emission 1

Emission 1 genomférdes under perioden fran den 20
april till och med den 29 maj 2009'. Teckningskursen
var 50 kr per preferensaktie serie B och 127 500 akti-
er tecknades. Emissionelikviden uppgick till 6 375 000
kr och aktiekapitalet ckade efter emissionen med
63 750 kr.

Emission 2

Vid extra bolagsstdmma i Windcap Fond 2 AB (publ)
den 24 februari 2009 beslutades att bemyndiga styrel-
sen att vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av
maximalt 3 000 000 nya preferensaktier serie B.

Bolagets styrelse har den 23 juni enligt bemyndigande
frén extra bolagsstamman beslutat att vid Emission 2
emittera preferensaktier serie B till ett antal om max-
imalt 2 872 500..Teckningskursen har for Emission 2
faststallts till 51,75 kr per preferensaktie serie B.
Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med ett belopp
motsvarande 0,50 kr per tecknad preferensaktie serie
B, eftersom akties kvotvarde ar 0,50 kr.

' Terckningsperioden forlangdes till den 15 juni 2009.

Sammanfattning



Teckningsperioden strécker sig fran den 17 septem-
ber till och med den 30 oktober 2009. Nyemissionen
kommer, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt, att rikta sig till allmanheten.

Emission 3

Om det efter Emission 2 inte tecknats aktier till ett
antal om 2 872 500., avser Bolagets styrelse med stod
av bemyndigande fran extra bolagsstamma per den 24
februari 2009 att i en emission 3 emittera preferens-
aktier serie B till ett antal om 2 872 500 minskat med
det antal preferensaktier serie B som tecknats i
Emission 1 och Emission 2. Teckningskursen har for
Emission 3 beraknats till 53,75 kr per preferensaktie
serie B. Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med ett
belopp motsvarande 0,50 kr per tecknad preferensak-
tie serie B, eftersom akties kvotvarde ar 0,50 kr.

Teckning ar planerad att ske under perioden fran den
15 februari till och med den 31 mars 2010. Nyemis-
sionen kommer, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, att rikta sig till allmanheten.

Ovrigt

Anmalningsperioden avseende ovan angivna emissio-
ner kan komma att forlangas eller forkortas efter
beslut av styrelsen i Bolaget. For det fall anmalnings-
periodernas langd andras kommer tidpunkten for
andra relevanta moment avseende emissionserbju-
dandena att andras i erforderlig utstrackning.

Vid emission 2 kan maximalt 2 872 500 B-aktier teck-
nas av totalt maximala 3 000 000 B-aktier, vilket skul-
le ge. en maximal utspadning vid fullteckning om
95,75%. Utspadningen mot totala antalet aktier, dvs. A
och B-aktier om totalt 4,000,000 st aktier motsvarar
71,8%.

Bolagets nuvarande dgare, Windcap Management AB,
har férklarat att man kommer att avsta fran att teckna
aktier i emissionerna. Under forutsattning att den
andra nyemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillforas totalt 148 651875 kr fore emissions- och
marknadsforingskostnader, vilka berdknas uppga till
maximalt 8,3 % av emissionsbeloppet, efter avdrag for
courtage, vilket skulle motsvara maximalt 12 338 106
kr vid full teckning.

Motivet till emissionserbjudandena enligt detta pro-
spekt ar att skapa tillrackligt med egna medel i Bola-
get for att Bolaget skall kunna driva verksamheten
och genomféra sin affarsidé.

Nyemissionerna kan komma att registreras stegvis.

Windcap Fond 2 AB i korthet

Bolagets syfte ar att kunna erbjuda méjlighet att inve-
stera i en verksamhet som langsiktigt bidrar positivt
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till ett forbattrat klimat och en battre miljo, och sam-
tidigt har en avkastning och riskniva vilken férvantas
ligga i niva med fastighets- och aktiemarknaden.

Bolaget investerar i vindkraftverk och vindkraftspro-
jekt och producerar miljovanlig- och fornyelsebar el.
Mervarde till Bolagets investerare skapas genom en
noggrann analys- och investeringsprocess i syfte att
skapa hogsta mojliga avkastning.

Bolaget har tecknat ett langsiktigt forvaltningsavtal
med dess nuvarande dgare Windcap Management AB
avseende dess affarsdrift, administration och forvalt-
ning men det ar Bolagets VD och styrelse som fattar
beslut om investeringar, produktion, forvaltning etc.
Bolagets styrelse besitter en bred erfarenhet fran
investerings- och forvaltningsverksamhet, foretags-
ledning samt specialistkompetenser inom vindkraft
och vindkraftsprojektering utifran bade ett kommersi-
ellt och ett akademiskt perspektiv.

Bolaget ar inte en investeringsfond. Investeringsfon-
der regleras sarskilt i lagen (2004:46) om invester-
ingsfonder och omfattas darmed av ett regelverk som
har till syfte att utgora ett konsumentskydd for den
enskilde investeraren. Darmed omfattas Bolaget inte,
med de fordelar och nackdelar som detta innebar, av
de sarskilda reglerna i lag (2004:46) om investerings-
fonder sa som till exempel krav pa tillstand for verk-
samhetens bedrivande, kapital-, riskspridnings- och
placeringskrav eller de sarskilda reglerna om inldsen
av fondandelar.

Bolagets investeringshorisont &r cirka sex ar efter att
Bolaget har kapitaliserats i och med férestédende
emissioner. Utdelning forvantas inte utgd under 6-
pande verksamhetsperiod utan det varde som kan
komma att skapas i Bolaget kommer aktiedgarna till
del framst i samband med att Bolagets tillgangar
saljs och Bolaget likvideras vid den planerade tid-
punkt som intraffar cirka 6 ar efter emissionstillfallet,
dock senast den 31 december 2015. Om styrelsen
bedomer att Bolagets resultat, finansiella stallning
samt skattesituation medger aktieutdelning utan att
begransa Bolagets mojligheter till t.ex. extra amorte-
ringar pa banklédn sa kan dock utdelning komma att
foreslas &ven under Bolagets verksamhetsperiod.
Styrelsen kan dven komma att undersoka intresset
hos aktiedgarna att fortsdtta verksamheten i nagon
form och omfattning innan Bolaget avvecklas. Om det
efter investeringsperioden framgar att sa ar fallet kan
styrelsen i Bolaget komma att féresla en &ndring av
bolagsordningen, innebadrande att tidpunkten fér Bo-
lagets likvidation skjuts upp.

Finansiering

Utover det kapitaltillskott som tillfors Bolaget efter
genomforandet av emissionerna enligt detta prospekt
kan Bolaget i framtiden komma att behdva ytterligare
finansiering for att kunna gora de investeringar som
styrelsen anser nodvandiga for att bereda aktiedagarna
hdg avkastning. Bolaget forbehaller sig darfor ratten
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att l@nefinansiera Bolaget i den man styrelsen anser
nodvandigt for att framgangsrikt kunna bedriva inve-
steringsverksamheten. Belaningsgraden i Bolaget,
dvs. andelen externt lanekapital i relation till totalt
investerat kapital, bedoms komma att ligga i interval-
let 50-80% med cirka 65% som langsiktigt riktmarke,
dven om belaningsgraden for enskilda vindkraftverk
kan komma att avvika fran dessa nivaer. Beldnings-
graden kommer att minska over tiden genom amorte-
ringar. Eventuell dverlikviditet som skapas i verksam-
heten kommer i forsta hand att anvandas som likvidi-
tetsreserv for att balansera sdasongsmassiga variatio-
ner i kassaflodet och i andra hand till amorteringar
utover plan pa banklan och/eller eventuellt utdelas till
aktieagare.

Investeringsprocessen

Bolaget kommer att investera i delar av eller hela
vindkraftverk och vindkraftprojekt genom direktagda
verk eller genom hel- eller deldgda driftbolag, i forsta
hand i Sverige. Ledningen i Windcap Fond 2 AB (publ)
har sedan hosten 2007 genom arbetet i systerfonden
Windcap Fond 1 A (publ) aktivt inventerat och analyse-
rat ett antal mdjliga investeringar och har pad detta
satt lagt grunden till en effektiv investeringsprocess.
Bolaget har darigenom fran férsta borjan tillgang till
ett kontaktnat med ett antal potentiella saljare av
bade vindkraftverk och vindkraftverksprojekt i Sveri-

ge.

Bestandet av existerande vindkraftverk i Sverige &r for
narvarande begransat, vilket innebar att antalet om-
satta objekt pd andrahandsmarknaden ar fa. Antalet
projekt ar dock i snabb tillvaxt, vilket skapar fler och
battre forutsattningar for investeringar hari. Det ar
styrelsens malsattning att utvardera bade befintliga
vindkraftverk och projekt och att kapitalet ska vara
investerat eller engagerat inom 18 manader efter
genomforda emissioner enligt detta prospekt.

For en utforligare redogdrelse kring investeringar i
vindkraftverk och vindkraftverksprojekt hanvisas till
avsnittet "Strategi och Investeringsprocess”.

Marknad

Bolaget har framst for avsikt att investera i Sverige,
men for det fall en mojlighet till investering skulle
uppkomma aven inom o6vriga Norden som forvantas
ge en hogre avkastning an motsvarande svensk inve-
stering kan dock en sddan investering Gvervagas,
framfor allt pga. att det finns vissa gemensamma
namnare inom den nordiska energimarknaden, s&-
som t.ex. den gemensamma nordiska elmarknaden
Nordpool.

Riskfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal risker vars
effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bola-
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gets framtid. Vid beddmningen av Bolagets framtida
utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av mojlig-
heter till resultattillvaxt aven beakta riskerna i Bola-
gets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av natur-
liga skal inte beskrivas utan en samlad utvardering
maste dven innefatta ovrig information i prospektet
samt en allman omvarldsbedomning. De riskfaktorer
som beddms ha storst betydelse for Bolagets framti-
da utveckling beskrivs narmare under avsnitten
“Riskfaktorer” i Registreringsdokumentet respektive
Vardepappersnoten.

Riskerna bestar framforallt av el- och elcertifikatspri-
sets utveckling och variation, vindkraftverkens teknis-
ka tillganglighet, ckade finansieringskostnader, samt
borttagande av politiska styrmedel.

Organisation

Styrelseledamoter

Gunnar Linus, ordforande
Mats Crowén

Fredrik Borjesson
Gert-Olof Holst

Tore Wizelius

Ledande befattningshavare

Mats Crowén, verkstallande direktor

Antal anstallda

Bolagets administration skots av Windcap Manage-
ment AB, i vilket dven verkstallande direktoren ar
anstalld.

Jurist

Setterwalls Advokatbyra AB

Revisor

Michael Bengtsson, Ohrlings PricewaterhouseCoop-
ers.

Agarforhallanden fore emissionerna

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Windcap Mana-
gement AB.

Aktien

Preferensaktier serie B ger ratt till aktieutdelning
fr.o.m. innevarande rakenskapsar. Bolagets aktier ger
ratt till utdelning enligt fdljande. Varje stamaktie serie
A medfor ratt till 0,50 andelar i bolagets vinst. medan
varje preferensaktie serie B medfor ratt till 50 andelar

Sammanfattning



i bolagets vinst. Avsikten ar att aktierna skall ge ratt
till utdelning i relation till vad som betalats for aktier-
na, med undantaget att samtliga preferensaktier serie
B har lika ratt till utdelning oavsett i vilken emission
aktien tecknats. Anledningen till undantaget ar att
Bolagets ledning vid Emission 2 och Emission 3 juste-
rar teckningskurserna uppat for att kompensera for
avkastningskravet pa eget kapital under tiden som
forflyter mellan emissionerna, sé att investerare som
tecknat aktier i en tidigare emission inte missgynnas
relativt investerare som tecknat aktier i senare emis-
sion. Bolagets ledning vill dock inte att denna kom-
pensation skall leda till storre ratt till utdelning for
investerare som tecknat i Emission 2 eller Emission 3.

P& motsvarade satt som beskrivet ovan ger prefe-
rensaktier serie B ratt till likvidationsbehallningen
efter Bolagets likvidation. Likvidationsbehallningen
fordelas utan inbdrdes prioritet mellan aktieslagen

Per den 31 juli 2009 (oreviderad)

Enligt balansrdkningen

enligt foljande. Varje stamaktie serie A medfor ratt till
0,50 andelar av likvidationsbehallningen, medan varje
preferensaktie serie B medfor ratt till 50 andelar av
likvidationsbehallningen.

Bolagets aktier ar inte och har inte tidigare varit fo-
remal fér organiserad handel.

Utvald finansiell information

Verksamheten ar nystartad under 2009 och Bolaget
saknar darmed historisk finansiell information. Ned-
anstaende tabell visar Bolagets medel enligt balans-
rakning per den 31 juli 2009, samt justerat for att
avspegla genomfdrandet av erbjudandet, under forut-
sattning att emissionen fulltecknas.

Justerat inklusive erbjudandet?

Tlillgéngar
Tecknat men ej inbetalt eget kapital®
Omsattningstillgangar

Summa Tillgangar

Eget kapital, Avsattningar och Skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Ej registrerat eget kapital efter avdrag for
emissionskostnader*

Periodens resultat
Kortfristiga skulder
Summa Eget kapital, Avsattningar och Skulder

102 000 102 000
6892174 143 205 943
6994174 143 307 943

500 000 1936 250

0 134 877 519
5547 203 5547 203

117 573 117 573

829 398 829 398
6994174 143 307 943

Enligt resultatrakningen

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

0
127 500
9925

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster

L
Resultat fore skatt

117 573
117 573
117 573

2 Baserat pa att emissionserbjudandena om hégst 3 000 000 aktier fulltecknas i emission 1. | sammanstéllningen ovan har ingen
hansyn tagits till emissions- och marknadsforingskostnader om maximalt 8,3% i samband med nyemissioner, efter avdrag for

courtage.
% Inbetalat 2009-08-13
“ Aktiekapitalet registrerades hos Bolagsverket den 2009-08-26.

5

Sammanfattning
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Riskfaktorer

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en
investering i Windcap Fond 2 AB (publ] innebar en
betydande risk. Potentiella investerare bor darfor noga
overvaga all information i detta prospekt och i synner-
het utvardera de specifika faktorer som behandlas i
Vardepappersnoten nedan. Investering i aktier ar for-
enat med ett risktagande och vardet pa aktierna i
Windcap Fond 2 AB (publ) kan bade 6ka och minska.

Var och en av nedanstdende riskfaktorer samt Gvriga
risker och osdkerheter som omnamns i detta prospekt
kan ha vésentlig negativ inverkan pa& Bolagets verk-
samhet, resultat, finansiella stallning, kassaflode och
framtidsutsikter. Dessutom kan Bolagets varde mins-
ka, vilket i sin tur kan medfora att investerare forlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfakto-
rerna nedan ar inte rangordnade efter betydelse och
utgor inte heller en fullstandig forteckning over de
risker Bolaget stalls infor eller kan komma att stallas
infor. Ytterligare risker och osdkerheter som Bolaget
inte kanner till eller som for narvarande inte bedoms
som vasentliga kan komma att utvecklas till viktiga
faktorer med stor paverkan pa Bolaget och dess varde.
En samlad utvérdering maste saledes ta hdnsyn inte
bara till de risker som redogors for nedan utan dven
till 6vrig information i Prospektet. Utvarderingen mas-
te dven innefatta en egen allman analys av omvarlden.
Vid osékerhet gillande riskbedémning bor rad inham-
tas fran kvalificerade radgivare.

Denna riskbeskrivning syftar till att beskriva vissa av
de risker som ar forenade med aktierna i Bolaget i
dess egenskap av finansiella instrument. En beskriv-
ning av de risker som ar forenade med Bolaget och
dess verksamhet aterfinns i avsnittet “Riskfaktorer” i
Registreringsdokumentet. Registreringsdokumentets
diarienummer hos Finansinspektionen ar 09-3017.
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Riskfaktorer avseende Bolagets
aktie

Kapitalmarknaden i allmanhet

Risken att virdet pa aktier sjunker i vdrde hanger i hog
grad samman med utvecklingen pa kapitalmarknaden
och konjunkturen som helhet. Sddana faktorer som
kan ha en negativ inverkan utgors bl.a. av stigande
rantor, hojda avkastningskrav, skattehojningar pa
foretagsvinster och utdelning, aterinférd formdgen-
hetsskatt och en allman forsamring av den nationella
eller internationella konjunkturen.

Aktiernas varde- och likviditetsrisk

Preferensaktierna av serie B kan oka eller minska i
varde och det finns inga garantier att investerat kapital
kommer att aterbetalas. Aktierna ar fritt omsattnings-
bara och kommer att registreras hos Euroclear Swe-
den AB (f.d. VPC). Bolagets aktier planeras vara onote-
rade och kommer saledes inte att bérsnoteras.

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering
pa ca. sex ars sikt, dven om det kommer att finnas viss
mojlighet till avyttring i fortid.

Bolaget eller Windcap Management AB kan inte garan-
tera att preferensaktierna av serie B kommer att kun-
na omsattas vid varje tidpunkt. Det kan heller inte
uteslutas att en eventuell fortida avyttring forsvaras till
foljd av brist pd kopare eller marknadsmassig pris-
sattning.
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Bakgrund och motiv

Windcap Fond 2 AB (publ] har startats som ett dotter-
bolag till Windcap Management AB, som i sin tur ingar
i Soderberg & Partners-koncernen, Sveriges ledande
oberoende finansiella radgivare. Syftet med att starta
Bolaget ar att erbjuda en mdjlighet att med &ven be-
gransad kapitalinsats gora direktinvesteringar inom
vindkraftsomradet.

Windcap Fond 2 AB (publ) behéver for att kunna uppna
sitt syfte och genomfdra sin affarsidé ett betydande
kapitaltillskott frdn nya investerare. Med det kapital
som investeras avser Bolaget att genomféra ett ental
direktinvesteringar i vindkraftverk och vindkraft-
verksprojekt. Att investera i vindkraft kraver tillgang
till mycket kapital, dven for att investera i ett enda
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vindkraftverk. Ett nytt vindkraftverk i nyckelfardigt
skick (2 MW) kostar i storleksordningen 35 miljoner
kronor. Aven med bel&ning blir det en avsevird inve-
stering, vilket gor att privatpersoner sallan har moj-
lighet att gora direktinvesteringar i vindkraft. Men
genom att samla ihop manga sma investerares kapital
kan dock Windcap astadkomma just detta. For att
etablera sig som en aktér pd marknaden for vind-
kraftverk och vindkraftsprojekt och for att ha tillrack-
liga medel for att kunna genomfdra investeringar i
objekt med krav pa avsevirda investeringsbelopp
(t.ex. delar av vindkraftverksparker) har Bolaget be-
slutat att ge tankbara investerare ett erbjudande
enligt vad som framgar av detta prospekt och denna
Vardepappersnot.
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Ansvariga personer

Styrelsen

Nedanstdende ledaméter i Windcap Fond 2 ABs styrelse ar ansvariga for den information som ges i Vardepap-
persnoten och férsikrar att de har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
Vardepappersnoten, savitt de vet, dverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm 2009-09-15

Gunnar Linus Mats Crowén Fredrik Borjesson Gert Olof Holst Tore Wizelius
Styrelseordférande  Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Information fran tredje part

P& vissa stallen i Vardepappersnoten finns information som kommer fran tredje part. | sddana fall &r kallan alltid
angiven och information &r korrekt atergiven. Savitt Windcap Fond 2 AB kan kanna till och forsakra genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Windcap Fond 2 AB (publ)

Stockholm 2009-09-15
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Central information

Rorelsekapital, eget kapital och
skuldsattning

Rorelsekapital

Per den 31 juli 2009 fanns likvida medel i Bolaget om 6
874 618,00 kronor. Bolagets verksamhet kommer att
finansieras genom nyemissionen enligt detta prospekt
samt de eventuellt forestdende nyemissionerna som
kommer att ske med stod av bolagsstammans bemyn-
digande. Mot bakgrund av att Bolaget i dagslaget for-
valtar endast ett begransat kapital och darmed bedri-
ver endast en begransad verksamhet ar det styrelsens

uppfattning att det finns tillrackligt rorelsekapital for
de aktuella behoven under de kommande tolv mana-
derna, férutsatt att Bolaget endast bedriver en sma-
skalig investeringsverksambhet.

For det fall Bolaget inte finansieras i tillracklig omfatt-
ning genom nyemissionen enligt detta prospekt samt
den eventuellt efterkommande nyemissionen kan
Bolaget komma att saminvestera, inga parallellinve-
steringsavtal eller andra liknande arrangemang med
annan aktor vars verksamhet bestar i att investera i
vindkraftsbranschen, exempelvis systerbolaget Wind-
cap Fond 1 AB (publ).

Bolaget har inte offentliggjort ndgon finansiell information.
Informationen nedan utgor oreviderad information per den 31 juli 2009.

Eget kapital
Aktiekapital
Tecknat, dnnu ej inbetalt eller registrerat Eget kapital?

Nettoskuldsattning
Summa kortfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

. Kassa

. Likvida medel: bankmedel

. Latt realiserbara vardepapper

. Likviditet (A + B + C)

. Kortfristiga fordringar

. Kortfristiga bankskulder

. Kortfristig del av langfristiga skulder

. Andra kortfristiga skulder

. Kortfristiga skulder (F + G + H]

J. Netto kortfristig skulds&ttning (I - E - D)

K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga Lan

N. Langfristig skulds&ttning (K + L + M)
0. Nettoskuldsattning (J) + (N]

T OTMmoOooOWw>

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter avseende
emissionen mellan Bolaget, dess nuvarande &gare
eller befattningshavare. Bolaget ar ett delagt dotterbo-
lag till Windcap Management AB, org. nr. 556736-0333
vars moderbolag ar Soderberg & Partners Investment
Consulting AB, org. nr. 556660-2628 Daremot forelig-
ger det ekonomiska intressen i form av arvoden fran

500 000 kr
6 375000 kr

829 398 kr

6874 618 kr

6874 618 kr
119 556 kr

829 398 kr
829 398 kr

-6 164776 kr

-6 164776 kr

parter som ar inblandade i emissionen. Detta avser
framforallt Windcap Management AB som ansvarigt
for Bolagets férvaltning de ndrmaste sex aren, Laika
Consulting AB, som ansvarar for marknadsféring och
finansiell kommunikation i samband med emissionen,
men aven t.ex. Settervalls advokatbyrd, revisionsbyran
Ohrlings PricewaterhousecCoopers samt SEB s&som
emissionsinstitut.

1102 000 kr tecknat ej inbetalt kapital per 2009-07-31 betalades sedermera in 2009-08-13.
2 Aktiekapitalet registrerades hos Bolagsverket 2009-08-26.
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Information om de vardepapper som erbjuds

Aktien

Allmant

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associa-
tionsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktier har upprattats enligt
svensk lagstiftning, ar denominerade i svenska kronor
(SEK) och kommer att stallas ut pé innehavaren. Akti-
ens kvotvarde ar 0,50 kr. Stamaktier serie A berattigar
till 2 roster vardera, medan preferensaktier serie B
berattigar till en rést vardera. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for det fulla antalet aktier av
vederbdrande dgda eller foretradda aktier, utan be-
gransning i rostetalet.

De erbjudna aktiernas rattigheter

Utdelning

Preferensaktier serie B ger ratt till aktieutdelning
fr.o.m. innevarande rakenskapsar. Bolagets aktier ger
ratt till utdelning enligt foljande. Varje stamaktie serie
A medfor ratt till 0,50 andelar i bolagets vinst. medan
varje preferensaktie serie B medfor ratt till 50 andelar
i bolagets vinst. Avsikten ar att aktierna skall ge ratt
till utdelning i relation till vad som betalats for aktier-
na, med undantaget att samtliga preferensaktier serie
B har lika ratt till utdelning oavsett i vilken emission
aktien tecknats. Anledningen till undantaget ar att
Bolagets ledning avser att justera teckningskurserna
uppat vid Emission 2 och Emission 3 for att kompense-
ra for avkastningskravet pd eget kapital under tiden
som forflyter mellan emissionerna, sa att investerare
som tecknat aktier i en tidigare emission inte miss-
gynnas relativt investerare som tecknat aktier i senare
emission. Bolagets ledning vill dock inte att denna
kompensation skall leda till storre ratt till utdelning
for investerare som tecknat i Emission 2 eller Emis-
sion 3.

Utdelning beslutas efter forslag av styrelsen. Utdel-
ning férvéntas inte utgd under l6pande verksamhets-
period utan kommer primart att utdelas i samband
med att Bolagets tillgdngar s&ljs och Bolaget likvide-
ras vid den planerade tidpunkt som intraffar cirka 6 ar
efter emissionstillfallet, dock senast den 31 december
2015. Om styrelsen bedémer att Bolagets resultat och
finansiella stallning medger aktieutdelning utan att
begransa Bolagets mojligheter till t.ex. extra amorte-
ringar pa banklan sa kan utdelning komma att foreslas
dven under Bolagets verksamhetsperiod. Sadan utdel-
ning kommer att ske efter beslut pad arsstamma eller
annan bolagsstamma under forutsattning att beslutet
bitrads av Windcap Management AB i dess egenskap
avinnehavare av stamaktier serie A.

Om det framstar som gynnsamt for Bolaget och aktie-
agarna kan utdelning komma att féreslas av styrelsen
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aven under verksamhetsperioden och forsaljning av
del, hela eller alla vindkraftverk komma att ske under
Bolagets planerade verksamhetsperiod varvid Bolaget
kan komma att avvecklas i fortid. Utbetalning av kon-
tant utdelning sker genom Euroclear Sweden AB (f.d.
VPCJ. Nagon utdelning har hittills inte lamnats.

Ratten till beslutad utdelning preskriberas efter 10 ar.
For det fall det finns medel som enligt fattade beslut
ska delas ut men som rent faktiskt inte har kunnat
delas ut vid tidpunkten for bolagets likvidation, t.ex. for
att mottagaren inte har anvisat ett konto for utbetal-
ningen, kommer dessa medel vid bolagets likvidation
att behandlas som en tillgéng tillhérande bolaget.

Likvidationsbehallning

P& motsvarade satt som beskrivet ovan avseende ut-
delning, ger preferensaktier serie B ratt till likvida-
tionsbehallningen efter Bolagets likvidation. Likvida-
tionsbehallningen, liksom utdelningar, fordelas utan
inbordes prioritet mellan aktieslagen enligt foljande.
Varje stamaktie serie A medfor ratt till 0,50 andelar av
likvidationsbehallningen, medan varje preferensaktie
serie B medfor ratt till 50 andelar av likvidationsbe-
hallningen.

Bestammelser om inlésen

Efter beslut av Bolagets styrelse kan minskning av
aktiekapitalet dga rum genom inldsen av samtliga
preferensaktier av serie B. Vid inldsen ska preferens-
aktie serie B medfora rétt till utbetalning av pa aktien
belépande andel av Bolagets substansvarde varvid
varje stamaktie serie A medfor ratt till 0,5 andelar av
bolagets substansvarde och preferensaktie serie B
medfor ratt till 50 andelar av bolagets substansvarde,
se §10 i Bolagets bolagsordning, Bilaga 1.

Bestammelser om konvertering

Varje innehavare av aktier av stamaktier serie A har
ratt att anmala jamnt 100-tal aktier for konvertering
och inldsen genom att underratta styrelsen darom. Av
varje 100 anmalda stamaktier serie A skall en stamak-
tie serie A konverteras till preferensaktie serie B.
Ovriga 99 aktier skall inlésas enligt de narmare villkor
som anges i §8 i Bolagets bolagsordning, Bilaga 1.

Foretradesratt vid nyteckning m.m.

For det fall Bolaget skulle besluta att genom en kon-
tantemission eller kvittningsemission ge ut nya stam-
aktier serie A eller preferensaktier serie B skall agare
av stamaktier serie A eller preferensaktier serie B ha
foretradesratt att teckna nya aktier av. samma aktie-
slag i férhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager.
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Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast ett slag, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stam-
aktier serie A eller preferensaktier serie B ha foretra-
desratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Bolagsstamman har dock mojlighet att fatta beslut om
kontant- eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. For mer utforlig informa-
tion om vardepappersinnehavarnas foretradesratt vid
nyteckning hanvisas till §9 i Bolagets bolagsordning,
vilken bifogas som Bilaga 1.

Forvaltarens incitamentsarvode

Ett incitamentsarvode utgar vid Bolagets avveckling till
Windcap Management, for det fall avkastningen till
aktiedgarna totalt sett under investeringsperioden
overstiger den 5-ariga statsobligationsréntan vid lik-
viddatum vid emission 1. Eventuell avkastning utover
denna niva fordelas med 80% till aktiedgarna och med
20% till Forvaltaren.

Andrahandsmarknad

Bolagets aktier &r fritt overldtbara, men &r inte och
har inte tidigare varit féremal fér organiserad handel.

ISIN-kod
SE0002799783

Registrering

Bolagets aktier ar registrerade hos Euroclear Sweden
AB (f.d. Vardepapperscentralen, "VPC"), Box 7822, 103
97 Stockholm.

Emissionsbhesluten

Windcap Fond 2 AB (publ) erbjuder de investerare som
ar intresserade att teckna aktier i Bolaget vid upp till
tre tillfallen fram till tiden for nasta ordinarie bolags-
stamma. Det forsta emissionserbjudandet har lopt ut
och gav intresserade investerare mojligheten att teck-
na aktier i Bolaget under tiden fran den 20 april till den
15 juni 2008.

Erbjudandet enligt denna vardepappersnot avser
Emission 2 i Bolaget. Styrelsen avser darefter, i den
man det &r nédvandigt, att med stod av bemyndigandet
frdn bolagsstimman genomfora en ytterligare emis-
sion i syfte att emittera hdogst 3 000 000 nya aktier
totalt i Bolaget.

Infér den tredje emissionen som eventuellt kommer
att ske med stdd av bolagsstammans bemyndigande
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kommer Bolaget att ldmna in en uppdaterad varde-
pappersnot, liknande den som &terfinns i detta pro-
spekt, till Finansinspektionen for att investerarna skall
fa tillgéng till den senaste informationen om Bolaget.
Vardepappersnoten, innehdllande de slutliga villkoren
for den tredje emissionen, kommer att publiceras pa
Windcaps hemsida i samband med respektive anmal-
ningsperiods borjan.

Emission 1

Vid extra bolagsstédmma i Windcap Fond 2 AB (publ)
den 24 februari 2009 beslutades att bemyndiga styrel-
sen att vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av
maximalt 3 000 000 nya preferensaktier serie B. Vid
styrelsemoéte i Windcap Fond 2 AB (publ) den 10 mars
2009 beslutades att genomfdra en nyemission utan
foretradesratt for befintliga aktiedagare. Teckningskur-
sen var 50 kr per aktie och teckning skedde under
perioden fran den 20 april till och med den 15 juni
2009. 127 500 nya preferensaktier serie B. tecknades
och registrerades hos Bolagsverket per den 26 augusti
2009, varvid aktiekapitalet ckade med 63 750 kr. Totalt
emissionsbelopp i emission 1 uppgick till 6 375 000 kr
fore emissionskostnader.

Emission 2

Bolagets styrelse har beslutat att enligt bemyndigande
fran extra bolagsstamma per den 24 februari 2009 vid
Emission 2 emittera preferensaktier serie B till ett
maximalt antal om 3 000 000 minskat med antal teck-
nade preferensaktier serie B vid emission 1, d.v.s.
maximalt 2 872 500 nya aktier kommer att emitteras
om Emission 2 skulle fulltecknas. Bolagets aktiekapi-
tal kommer att 6ka med ett belopp motsvarande 0,50
kr per tecknad preferensaktie serie B, eftersom akties
kvotvarde ar 0,50 kr.

Teckningskursen vid Emission 2 har faststallts till
51,75 kr per preferensaktie serie B. Kursen vid emis-
sion 2 har uppraknats med bolagets avkastningsmal
om c:a 8% arlig forrédntning beréknat for tidsperioden
mellan emission 1 och 2. Den ursprungliga kursen vid
emission 1 uppgick till 50 kr/aktie.

Teckning kommer att ske under perioden fran den 17
september till och med den 30 oktober 2009. Nyemis-
sionen kommer, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, att rikta sig till allmanheten.

Emission 3

Om det efter Emission 1 och Emission 2 inte tecknats
aktier till ett antal om 3000000, motsvarande det
maximala antalet nyemitterade aktier enligt bemyndi-
gande fran extra bolagsstdmma per den 24 februari
2009, avser Bolagets styrelse med stod av detta be-
myndigande att i en emission 3 emittera preferensak-
tier serie B till ett antal om 3 000 000 minskat med det
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antal preferensaktier serie B som tecknats i Emission
1 och Emission 2.

Teckningskursen har for emission 3 berdknats till
53,75 kr per preferensaktie serie B. Kursen vid emis-
sion 3 har upprdknats med bolagets avkastningsmal
om c:a 8% arlig forréntning beraknat for tidsperioden
mellan emission 1 och 3. Den ursprungliga kursen vid
emission 1 uppgick till 50 kr/aktie.

Teckning &r planerad att ske under perioden fran den
15 februari till och med den 31 mars 2010. Nyemissio-
nen kommer, med awvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, att rikta sig till allmanheten.

Utspadning i anledning av emissionerna

Utspadningen efter fulltecknade nyemissioner kan
uppga till hgst 3 000 000 aktier av maximala 4 000 000
aktier, eller 75%. Bolagets nuvarande agare, Windcap
Management AB, har forklarat att man kommer att
avstd fran att teckna aktier i emissionerna. Under
forutsattning att emissionerna 1, 2 och 3 sammanlagt
fulltecknas, dvs. totalt 3 000 000 ny aktier serie B emit-
teras, kommer Bolaget att tillforas totalt 150 000 000
kr fére emissions- och marknadsforingskostnader,
vilka berdknas uppga till maximalt 8,3% av emissions-
beloppet efter avdrag for courtage, vilket skulle mot-
svara maximalt 12 500 000 kr vid full teckning.

Vid emission 2 kan maximalt 2,872,500 B-aktier teck-
nas av maximala 3,000,000 st, dvs. en maximal ut-
spadning om 95,75%. Utspadningen mot totala antalet
aktier, dvs A och B-aktier om totalt 4,000,000 st mot-
svarar 71,8%.
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Ovrigt

Anmalningsperioden avseende samtliga ovan angivna
emissioner kan komma att forlangas eller férkortas
efter beslut av styrelsen i Bolaget. For det fall anmal-
ningsperiodernas langd andras kommer tidpunkten for
andra relevanta moment avseende emissionserbju-
dandena att andras i erforderlig utstrackning.

Motivet till emissionserbjudandena enligt detta pro-
spekt ar att skapa tillrackligt med egna medel i Bola-
get for att Bolaget skall kunna driva verksamheten och
genomfdra sin affarsidé.

Nyemissionerna kan komma att registreras stegvis.

Bolaget borjade sin verksamhet under 2009 och har ej
varit foremal for offentliga uppkopserbjudanden under
innevarande eller foregdende rdkenskapsar.

Handelser som har intraffat efter det att
registreringsdokumentet godkants av
Finansinspektionen

Emission 1 tillforde Bolaget nytt eget kapital om
5547 203 efter emissionskostnader. Antalet aktier ar
1 000 000 A-aktier och 127 500 B-aktier. Antalet aktie-
dgare uppgar efter emission 1 till 55 st. Balansomslut-
ningen i Bolaget var per den 31 juli 6 994 174 kr. Bola-
gets finansiella stallning per den 31 juli redogors for i
tabell pa sid. 5 i denna vardepappersnot. Investerings-
kapaciteten efter emission 1 uppgér till omkring 16
mkr vid 65% skuldsattningsgrad.

Utéver ovanstdende har inga handelser av vasentlig
karaktar intraffat under perioden juni-juli eller daref-
ter.
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Villkor och anvisningar

Emissionserbjudandena

Styrelsen i Windcap Fond 2 AB har i enlighet med
bemyndigande fran extra bolagsstamma per den 24
februari 2009 genom beslut pa styrelsemote den 23
juni 2009 beslutat att genomfdra en nyemission av
hogst 2872500 nya preferensaktier serie B, envar
med ett kvotvarde pa 0,50 kr. Bolagets aktiekapital kan
efter emissionen komma att uppga till hogst 2 000 000
kr fordelat pa 1000 000 stamaktier serie A och 3 000
000 preferensaktier serie B. | det fall emissionen inte
fulltecknas kommer styrelsen, i enlighet med bemyn-
digande fran bolagsstdimman, att fatta beslut om att
genomfora en ytterligare nyemission av nya prefe-
rensaktier serie B i syfte att sammanlagt i de tre emis-
sionerna emittera hogst 3 000 000 nya aktier i Bolaget.
Ratt att teckna de nyemitterade aktierna skall, med
awvikelse frén aktiedgarnas foretrddesratt, tillkomma
allmanheten.

Emissionskurs

Emissionskursen ar 51,75 kr per aktie avseende Emis-
sion 2.

Minsta aktiepost

Anmalan om teckning av aktier inom ramen for emis-
sionserbjudandet skall avse lagst 1 000 aktier, vilket
motsvarar 51 750 kr fér Emission 2, eller ett hdgre
antal aktier i multiplar om 500 aktier.

Emissionsinstitut

Emissionsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken
(SEB.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier for Emission 2 skall
goras under perioden den 17 september till och med
den 30 oktober 2009.

Anmalningstiden kan komma att forlangas eller for-
kortas efter beslut av styrelsen i Bolaget. For det fall
anmalningsperiodens ldngd andras kommer tidpunk-
ten for andra relevanta moment avseende emissions-
erbjudandet att andras i erforderlig utstrackning.
Senaste datum for sddan forlangning skall meddelas
senast 30 oktober 2009.

Teckningsanmélan skall géras pa sarskild blankett,
som tillhandahéalls av Bolaget. Inga tilldgg eller for
andringar far goras i fortryckt text. Felaktigt eller
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ofullstandigt ifylld anmalningssedel kan komma att
bortses ifran utan vidare meddelande darom. Anmélan
ar bindande och genom att acceptera erbjudandet atar
sig investeraren att betala teckningslikviden.

Anmalan om teckning gors genom att sanda in ifylld
anmalningsblankett till emissionsinstitutet via post
eller telefax till foljande adress:

SEB

Emissioner R B6

106 40 STOCKHOLM
Telefax: 08-706 61 69

Ifylld anmalningsblankett skall vara Emissionsinstitu-
tet tillhanda senast den 30 oktober 2009. For sent
inkommen anmalan riskerar att lamnas utan beaktan-
de. For det fall flera anmalningar inges av en och
samma investerare kommer endast sist inlamnad
anmalan vara bindande gentemot Bolaget.

Prospekt och teckningsanmalan kan laddas ned fran
Windcaps hemsida (www.windcap.se) Vid behov kan
dessa handlingar aven erhallas i pappersform frén
Bolaget pa telefon: 08-451 51 00 eller e-post:
infoldwindcap.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen, varefter inve-
sterare kommer meddelas per post genom utskick av
en avrakningsnota. Vid overteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal poster
an teckningsanmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom lottdragning. Tilldel-
ningen ar inte beroende av nar under anmalningsperi-
oden anmélan skickas in. Investerare som inte erhallit
tilldelning kommer inte att meddelas.

Publicering av resultatet av emissionen p& Windcaps
hemsida (www.windcap.se) berdknas ske inom skalig
tid efter att likvid erhallits. Teckning av aktier av prefe-
rensaktier serie B sker utan fortur for nuvarande ak-
tiedgare.

Betalning

Betalning av preferensaktierna av serie B erlagges
enligt instruktion p& avrdkningsnota fran SEB som
oversandes efter beslut om tilldelning. Likviddatum ar
den 16:e november 2009. Likviddagen kan efter styrel-
sebeslut komma att flyttas.

Courtage

Courtage utgar med 2 procent pa investerat belopp.
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Bristande betalning

Medverkande emissionsinstitut kan vid tecknarens
bristande betalning komma att forskottera tecknings-
likviden. Om betalning inte erlagts inom foreskriven tid
eller medel inte finns tillgangliga pa angivet konto kan
tilldelade aktier darefter komma att dverlatas till an-
nan. Skulle forsaljningspriset vid en sadan dverlatelse
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
erhdll tilldelning av aktierna i erbjudandet komma att
alaggas att svara for mellanskillnaden.

Registrering och leverans av
aktier

Registrering vid Bolagsverket av de for respektive
emission utgivna aktierna berdknas ske inom sedvan-
lig handlaggningstid efter det att betalning for aktierna
erlagts. Registreringen hos Bolagsverket kan for
samtliga emissioner komma att ske stegvis. Efter
registrering vid Bolagsverket kommer leverans av
aktier ske genom registrering pa respektive tecknares
VP-konto eller virdepappersdepa hos bank eller var-
depappersinstitut. Som bekréftelse pa registreringen
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erhaller investeraren en VP-avi fran Euroclear Sweden
AB [f.d. VPC) som visar att inbokning av preferensakti-
er serie B skett pd mottagarens konto. Avisering till
tecknare vars innehav ar forvaltarregistrerade sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Resultatet
av emissionen kommer att offentliggéras pa Windcaps
hemsida (www.windcap.se] ndr de nya aktierna har
registrerats och levererats.

Observera att den som tecknar sig fér forvarv av aktier
av preferensaktier serie B maste ha ett VP-konto hos
Euroclear Sweden AB eller en virdepappersdepa hos
bank eller fondkommissionar, dit leverans av aktierna
kan ske efter det att Bolagets aktier av preferensaktier
serie B har anslutits till Euroclear Sweden AB. Perso-
ner som saknar VP-konto eller vardepappersdepa
maste 6ppna nagot av dessa innan teckningsanmélan
skickas in till Bolaget. VP-konto kan oppnas kostnads-
fritt hos banker och fondkommissionarer.

Ratt till utdelning

Preferensaktier av serie B medfor ratt till utdelning
enligt villkoren beskrivna i denna vardepappersnot
under avsnittet ” De erbjudna aktiernas rattigheter”.

Vardepappersnot



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av erbjudandet for fysiska
personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar
baserad pa nu gillande lagstiftning och &r avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:
e situationer da aktier innehas som lagertillgdng i naringsverksambhet, eller
e de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pd aktieinnehav i bolag som &r eller har varit fa-
mansforetag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild aktiedgare beror delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare bdr rédfrdga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som erbjudandet kan medfdra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Aktierna i Windcap Fond 2 AB &r inte och har inte tidigare varit féremal for organiserad handel. Bolagets styrelse
avser dock pa sikt verka for att skapa mdéjlighet for innehavaren att omsatta aktierna genom handel p& mark-
nadsplats sasom exempelvis Alternativa Aktiemarknaden. Sammanfattningen nedan &r baserad pa antagandet
att aktierna i Windcap Fond 2 AB inte anses vara marknadsnoterade i skattehanseende. Nagon garanti for att
aktierna inte kommer att anses vara marknadsnoterade lamnas dock inte.

aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas
Fysiska aktieégare till senare beskattningsar.
For fysiska personer som &r obegransat skattskyldigai  For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,  Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. 30 %. Den prelimindra skatten innehdlls normalt av
Utdelningar och kapitalvinster p& aktier i svenska  Euroclear [tidigare VPC) eller, betraffande férvaltarre-
aktiebolag som inte ar marknadsnoterade tas upp till  gistrerade aktier, av forvaltaren.
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent. Detta innebar i
praktiken att utdelningar och kapitalvinster pa aktier i Aktiebola g
svenska aktiebolag som inte ar marknadsnoterade
beskattas med 25 % skatt i inkomstslaget kapital.  For aktiebolag &r utdelningar och kapitalvinster pa
Kapitalforlust pa aktier som inte ar marknadsnoterade  aktier i Windcap Fond 2 AB skattefria, under férutsatt-
far dras av till fem sjattedelar mot skattepliktiga kapi-  ning att aktierna i Windcap Fond 2 AB anses vara nar-
talvinster som uppkommer samma &r pa aktier samt  ingsbetingade. Aktier i ett svenskt aktiebolag som inte
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer  &r marknadsnoterade och som utgor kapitaltillgdngar
samma ar pa marknadsnoterade virdepapper som  for innehavaren anses vara naringsbetingade. Kapital-
beskattas som aktier. Avdrag fér kapitalférlust p&  férluster pd naringsbetingade aktier &r inte avdrags-
aktier och pad marknadsnoterade vardepapper som gilla.
beskattas som aktier ska goras i foljande ordning:

Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pd vissa

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet, foretagskategorier eller vissa juridiska personer, ex-
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjatte-  empelvis investeringsfonder och investmentforetag.
delar,
3. kapitalférluster som ska dras av till tva tredje-
delar. Handelsbolag

Av kapitalférlust pa icke marknadsnoterade aktier som  Ett handelsbolag (eller kommanditbolag) &r inget eget
inte dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet  skattesubjekt. Deldgarna i bolaget beskattas istillet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med fem sjat-  |gpande for sin andel av bolagets resultat.
tedelar av 70 % av forlusten.

For deldgare som ar aktiebolag kan bestammelserna
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-  om skattefrihet for n&ringsbetingade innehav inte
ges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och  tillimpas om aktierna #gs via ett handelsbolag.
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 % av den del av underskottet som
inte overstiger 100 000 kronor och med 21 % av det
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Andra utbetalningar

,&terbetalning av aktiekapital genom minskning av
aktiekapital behandlas som utdelning, om minskning-
en genomfdrs utan indragning av aktier.

Aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

For aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sveri-
ge och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Kupong-
skattesatsen ar 30 %. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige
verkstaller normalt Euroclear Sweden AB (tidigare
VPC] eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli fore-
mal for beskattning i sin hemviststat.
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Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som
ir begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
svenska aktier, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderdr da avyttringen sker eller under de forega-
ende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattnings-
avtal.

Beskattning av Bolaget

Ett aktiebolag beskattas med 26,3 procent for sitt
skattemassiga resultat. Utdelning pa aktier som anses
vara naringsbetingade &r skattefri. Aven aktier i ut-
landska bolag som motsvarar ett svenskt aktiebolag
kan under vissa forutsattningar vara naringsbetingade.

Kapitalvinst pad aktier som &r né&ringsbetingade &r
skattefri och kapitalforlust ar ej avdragsgill.

En emission utléser ingen skatt for ett aktiebolag.
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Kostnader

Kostnader for emissionen

De direkta emissionskostnaderna begransas till att
uppga till maximalt 500 000 kr per emissionstillfalle.
Darutover tillkommer marknadsforingskostnader om
maximalt 8% i samband med nyemissionerna, efter
avdrag for courtage (se dven Tabell Sammanstéllning
nedan).

Lopande arvode till styrelse och
revisor

Bolaget kommer arligen utbetala 25000 kr i arvode
per styrelsemedlem, med undantag av ordféranden
och verkstallande direktoren. Dartill kommer kostna-
der for revisorsarvode. Ordféranden och verkstallande
direktéren uppbar ersittning fran Windcap Manage-
ment AB.

Forvaltningsarvode

Windcap Management AB har enligt managementavtal
med Windcap Fond 2 AB (se Bilaga 2 Managementav-
tal) ratt till arligt férvaltningsarvode om 0,50 procent
av det totala investeringskapitalet, dvs. lagst det kapi-
tal som tillskjutits Bolaget som eget kapital etc. eller
de totala ingdende bokférda anskaffningsvardena
avseende investeringar i vindkraftverk och projekt. | de
fall investering sker via indirekt dgande genom hel-
eller delagda bolag beraknas forvaltningsarvodet ut-
ifrén Bolagets dgarandel av bolaget och dess tillgdng-
ar baserat pd underliggande forvarvsvarde av tillgéng-
arna. Windcap Management AB har ratt till ett lagsta
arligt forvaltningsarvode motsvarande 200000 kr,
oavsett det forvaltade kapitalets storlek. Fondforvalt-
ningsarvodet debiteras kvartalsvis i efterskott.

Transaktionsarvode

Transaktionsarvode utgors av 1,5 procent av vindkraft-
verkens forvarvspris respektive forsaljningspris. | de
fall da indirekt &gda vindkraftverk férvarvas respektive
séljs genom bolagsforvary utgdr Transaktionsarvodet
istdllet baserat p& marknadsvardet pa vindkraftverket.
Del av Transaktionsarvodet avseende forvarv kan
komma att utbetalas i anslutning till den tidpunkt da
eget kapital tillférs Bolaget berdknat pa storleken av
det tillskjutna egna kapitalet. Slutligt transaktions-
arvode vid forvarv berdknas och resterande del faktu-
reras nar Bolaget slutfort forvarvet. Transaktions-
arvodet vid forsaljning skall utbetalas nar férsaljning-
en genomforts. | de fall ett vindkraftprojekt forvarvas
utgar transaktionsarvode pa forvérvspriset samt dar-
efter pa den aterstdende totala investeringskostnaden
for att fardigstalla projektet.
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Incitamentsarvode

Ett incitamentsarvode utgar vid Bolagets avveckling,
om den genomsnittliga arliga avkastningen till aktie-
dgarna efter avgifter totalt sett under investeringspe-
rioden overstigit avkastningstroskeln. Avkastnings-
troskeln motsvarar den 5-ariga statsobligationsran-
tans niva vid likviddatum fér Emission 1 (den 30 juni
2009). Eventuell avkastning utéver denna niva fordelas
till 80 procent till aktieagarna i Bolaget och till 20
procent till Windcap Management.

Vardepappersnot



Sammanstallning

Sammanstéllning av intdkter och kostnader i samband med Emission 2 (berdknat utifrén antagande om fullteck-
nat emissionsbelopp i Emission 2}

Intakt/kostnad Kommentar Belopp (Mkr] Tillfaller
Bruttoemissionslikvid Teckningskurs 51,75 kr. 148,65 | Bolaget
Courtage Courtage utgar med 2% pa tecknat 2,97 | Bolaget.
belopp.
Direkta emissionskostna- | Bolaget kommer att svara for kostnader | Maximalt 15,37 | Settervalls advokat-
der, marknadsforing, om max. 500 000 kr per emission. Ev. byrd, Ohrlings PWC,
finansiell kommunikation overstigande kostnader svarar Windcap SEB, Euroclear Swe-
och administration Management AB fér. Darutéver utgar den AB, Laika Con-
max. 10% p& emitterat belopp sulting AB. samt
finansiella ombud,
m.fl.
Nettoemissionslikvid 136,26 | Bolaget

Baserat p& antagande om 65% skuldfinansiering utgér transaktionsarvoden vid investeringar med ca. 5,9 Mkr
(0,2% per &r av forvaltat kapital]. Utifrén ett forvantat forsaljningspris pa vindkraftverken beréknas totala arvoden
och emissionskostnader uppga till ca. 1,5% per ar av férvaltat kapital. Ovanstdende ar berdknat pd en livslangd
for bolaget till planerad likvidation.
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Bilaga 1. Bolagsordning

8§ 1Firma

Bolagets firma &r Windcap Fond 2 AB (publ)

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms Lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall investera i, aga och driva vindkraftsprojekt och vindkraftverk samt bedriva darmed forenlig verk-
samhet.

8§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 1 000 000 och hagst 4 000 000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tva serier, stamaktier serie A och preferensaktier serie B. Stamaktier serie A och preferensak-
tier serie B kan i vardera serien ges ut till hogst det antal som motsvarar 100% av aktiekapitalet.

Stamaktier serie A medfdr 2 réster per aktie och preferensaktier serie B medfor 1 rost per aktie.

§ 7 Rétt till utdelning

Preferensaktier serie B ager ratt till storre andel av bolagets vinst an stamaktier serie A.

Fordelning av bolagets vinst skall ske enligt foljande:
Varje stamaktie serie A medfor ratt till 0,50 andelar i bolagets vinst.
Varje preferensaktie serie B medfor ratt till 50 andelar i bolagets vinst.

§ 8 Omvandlingsforbehall

Innehavare av stamaktier serie A far anmala jamt 100-tal stamaktier serie A for konvertering och inldsen enligt
nedan genom att underratta styrelsen déarom.

Av varje 100 anmailda stamaktier serie A skall 1 stamaktie serie A konverteras till preferensaktie B. Ovriga 99
stamaktier serie A skall inlésas enligt nedan. Konverteringen ar verkstalld nar den har registrerats i aktiebolags-
registret samt antecknats i aktieboken.

Minskning av aktiekapitalet, dock ej under minimikapitalet, skall aga rum genom inlésen av 99 av 100 enligt ovan
anmalda stamaktier serie A. Inlosen sker utan dterbetalning till aktiedgaren. Minskningsbeloppet skall éverforas
till reservfonden.

§ 9 Nyemission m.m.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av stamaktier serie A
och preferensaktier serie B, ska dgare av aktier av stamaktier serie A och preferensaktier serie B ha foretrades-
ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretréadesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesréatt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte de aktier som erbjuds pa detta s&tt racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut ager
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett slag, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier av serie A eller preferensaktier serie B, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratt respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Villkoren i denna punkt innebar inte nagon inskrénkning i mojligheten att fatta beslut om kontant- eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. | samband med detta ska gamla aktier av visst aktieslag
medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Detta inneb&r inte ndgon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 10 Inlésenforbehall

Minskning av aktiekapitalet, dock ej under minimikapitalet, kan efter beslut av bolagets styrelse aga rum genom
inlésen av samtliga preferensaktier av serie B. Nar minskning sker, skall ett belopp motsvarande minskningsbe-
loppet avsattas till reservfonden om harfér erforderliga medel finns tillgangliga.

Vid inlésen skall preferensaktie serie B medfora réatt till utbetalning av p& aktien belopande andel av bolagets
substansvarde vilken andel skall beréknas pa foljande satt.

Varje stamaktie serie A medfor ratt till 0,50 andelar av bolagets substansvarde.

Varje preferensaktie serie B medfor ratt till 50 andelar av bolagets substansvarde.

Agare av till inlésen anméld preferensaktie serie B skall vara skyldig att omedelbart efter det att han underrat-
tats om inlésenbeslutet, ta lGsen for aktien eller, dar Bolagsverkets eller rattens tillstand till minskningen er-
fordras, efter det att han underréattats om att rattens lagakraftvunna beslut har registrerats.

§ 11 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av tre till fem ledaméter med hogst fem suppleanter.

Bolaget skall ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 12 Kallelse till bolagsstaimma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Nyheter.
Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fréga om &ndring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamma. Kallelse till
annan bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor for stamman.

§ 13 Anmalan till staimma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktiedgare anméla sig hos bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i
kallelse till stamman, varvid antalet bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allmé&n helg-
dag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fére bolags-
stdamman. Ombud behdver inte ange antalet bitrdden. Antalet bitraden far inte Gverstiga tva.

§14 Arsstimma

Arsstamma halles &rligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgéng. P& arsstamma skall foljande dren-
den forekomma.

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Upprattande och godkannande av rostlangd;

3) Godkannande av dagordning;

4) Val av en eller tvd justeringsman;

5) Provning av.om stamman blivit behdrigen sammankallad;

6) Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernre-
dovisning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut
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a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning, samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning;

b)  om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstéllande direktdr ndr saddan forekommer;

8) Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssupplean-
ter;

10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 15 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av fi-
nansiella instrument.

§ 16 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101—1231.

§ 17 Likvidation
Bolagets verksamhet skall upphdra och bolaget trada i likvidation senast den 31 december 2015.

Vid likvidation &ger preferensaktier serie B ratt till stérre andel av likvidationsbehallningen &n stamaktier serie A.

Likvidationsbehallningen fordelas utan inbordes prioritet mellan aktieslagen enligt foljande:
Varje stamaktie serie A medfér ratt till 0,50 andelar av likvidationsbehallningen
Varje preferensaktie serie B medfor ratt till 50 andelar av likvidationsbehallningen
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Bilaga 2. Managementavtal

Windcap Management AB och Windcap Fond 2 AB har traffat foljande MANAGEMENTAVTAL avseende forvalt-
ningen av Windcap Fond 2 AB.

Detta avtal har ingatts nedan namnda dag mellan Windcap Management AB, org. nr. 556736-0333,
Box 7785, 103 96 Stockholm och Windcap Fond 2 AB (publ), org. nr. 556774-1003, Box 7785, 103 96 Stockholm.

1. Bakgrund

Windcap Fond 2 AB (publ), nedan "Bolaget”, &r ett aktiebolag vars syfte ar att investera i vindkraft, direkt och
indirekt agda genom bolag, beldgna i Norden men foretradesvis i Sverige.

Windcap Management AB:s ("WM”) uppdrag ar att forvalta Bolagets ekonomiska och administrativa verksamhet
som ror bade tillgdngsportfdlj, Bolagets organisation och administration samt att féretrada Bolaget och bevaka
Bolagets intressen enligt Bolagets avtal med tredje part.

Mot denna bakgrund har Parterna traffat foljande managementavtal.

2. Uppdragets omfattning

Uppdraget omfattar den lopande ekonomiska och administrativa forvaltningen av Bolaget samt upphandling av
tjanster och alla kontakter med anledning av Bolagets verksamhet i den omfattning som motsvarar hur en pro-
fessionell och ansvarsfull agare skulle ha skétt forvaltningen och kontakterna i egen regi. WM skall séka astad-
komma avkastning i enlighet med den malsattning som preciseras i punkt 3 nedan genom att rddge Bolaget om
kop och forsaljning av direkt eller indirekt agda vindkraftverk samt verkstalla Bolagets styrelses beslut.

3. Malsittning for Bolagets avkastning

Malsattningen med Bolagets investeringsstrategi &r att verka for att Bolaget totalt avkastar c:a 8 procent p.a.
eller hogre over investeringsperioden. Inga garantier kan dock lamnas fr att Bolagets avkastningsmal verkligen
uppnas, eller blir positiv.

4. Extern finansiering

Malsattningen &r att Bolaget skall uppratthalla en bel@ningsgrad om c:a 65 procent av det hdgre av investering-
arnas totala férvarvspris och marknadsvarde for att skapa en stabil finansiell grund. Darutéver ar malsattningen
att ha en investeringsvolym som skapar forutsattning for att uppna riskspridning och effektivitet i verksamheten. |
samrad med Bolaget kan beldningsgraden komma att ékas eller minskas fér att skapa goda férutsattningar for
Bolagets verksamhet. Enskilda objekt kan ha en hégre beléningsgrad.

Nyttjande av extern finansiering forutsatter att finansieringsvillkoren bedéms bidra till Bolagets ldngsiktiga av-
kastning. Utifrdn nuvarande begrédsningar i kreditmarknaden bedéms den planerade belaningsgraden inte nyttjas
under Bolagets inledande period.

5. Avtalstid

5.1 Avtalet trader i kraft vid undertecknandet, nedan Avtalsdagen, och loper till den 31 december 2015 eller till
dess att Bolaget slutligt har avvecklats genom likvidation eller annat forfarande efter beslut pa bolagsstamma.

5.2 Om Parterna inte kan enas om nya arvoden enligt punkt 9.1.4 nedan inom tvd manader fran WM:s skriftliga
begdran om omforhandling av gallande arvoden dger WM ratt att sdga upp detta Avtal till upphdrande med 12
manaders uppsédgningstid. Vid en eventuell uppsagning av Avtalet &r WM beréttigat till arvode enligt punkterna
9.1.1 och 9.1.2 t.o.m. upphdrandedagen. Eventuellt Incitamentsarvode skall utga enligt punkt 9.1.3 motsvarande
den faktiska avtalsperioden relativt avtalstiden i punkt 5.1 ovan.

5.3 Med undantag for vad som anges i denna punkt 5 och i punkt 12 nedan kan Avtalet inte sagas upp till uppho-
rande.

5.4 Parternas rattigheter och skyldigheter enligt punkterna 10, 13 och 19 skall besta aven efter detta Avtals upp-
horande och Avtalets upphdrande skall inte heller paverka de rattigheter och skyldigheter som uppkommit fore
Avtalets upphdrande.
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6. Exklusivitet och fullstandighet

Bolaget skall forvaltas exklusivt av WM, som sjalv och/eller med hjalp av sido- och underkonsulter som utses pé
satt som framgar av detta Avtal, skall ansvara for forvaltningsbehovet avseende Bolaget och dess verksamhet.
Behoriga foretradare for Bolaget skall om sd erfordras enligt WM pa Avtalsdagen eller vid annat tillfalle enligt
WNM:s instruktioner utfarda en generalfullmakt for WM for dennes fullgorande av sina uppgifter enligt Avtalet.

7. Bolagets forvaltning

7.1 Fondforvaltning och fondadministration

WM svarar for Bolagets organisation, ekonomi och férvaltning av samtliga Bolagets 6vriga angelagenheter sasom
att foretrada Bolaget och bevaka Bolagets intressen pa satt som star i 6verensstammelse med aktiebolagslagen
och annan lag. Detta inkluderar bland annat att hantera all administration mellan Bolaget och dess aktieagare.

7.2 Bokforing, arsbokslut och revision

Lopande bokforing

WM svarar for att den lopande bokforingen for Bolaget fors i enlighet med gallande lagar och foreskrifter samt
med beaktande av god redovisningssed. Intakter och kostnader skall periodiseras i enlighet med god redovis-
ningssed.

Bokslut och arsredovisning
WM upprattar bokslutshandlingar for Bolaget. Vid bokslut skall balans- och resultatrakning rapporteras till Ak-
tiedgarna i enlighet med punkten 7.5 nedan.

Revision
WM skall tillse att Bolagets revisor utfor sedvanlig lagstadgad revision av Bolaget.

7.3 Policy angadende cash management

WM skall vid var tid pa uppdrag av Bolaget ansvara for att Bolagets kassa forvaltas pa ett effektivt satt, med beak-
tande av Bolagets framtida intakter, framtida kostnader, planerade utdelningar, amorteringar av lan, nya insétt-
ningar etc. WM har ratt att gora kortfristiga placeringar av kassans medel i cash managementsyften. Under inve-
steringsperioden kan likvida medel aven investeras enligt placeringsriktlinjerna enligt punkten 8.2.

7.4 Hantering av externa lan
WM skall pa uppdrag av Bolaget ansvara for att upphandla och férvalta externa lan i syfte att uppfylla Bolagets
riktlinjer for extern finansiering, bdde med avseende pa rantebindningstid och skuldsattningsgrad.

7.5 Rapportering till aktieagarna
WM skall rapportera och lamna information till aktiedgarna enligt foljande:

(i) Arsvis rapportering skall skickas till aktiedgarna senast 120 dagar efter bokslutsarets utgang och innefatta:
Reviderad arsredovisning inklusive koncernredovisning

Arsrapport

(ii) Halvarsvis rapportering skall publiceras pa WM:s hemsida www.windcap.se alternativt skickas till aktiedgarna
senast 90 dagar efter utgangen av halvarsskiftet och innefatta:

Rapport over Bolagets resultat- och balansrakning

7.6 Sidokonsulter

WM har ratt att pa Bolagets bekostnad utse sidokonsulter, sdsom drift- och servicepersonal, byggprojektledare,
konsulter, varderare, maklare, jurister och revisorer, m.fl., som ar nodvandiga for fullgorandet av forpliktelserna
enligt Avtalet. Konsulttjansterna skall upphandlas for Bolagets rakning pa objektiva grunder och marknadsmas-
siga villkor och Fondansvarig skall pa Bolagets styrelses begaran meddela vilka konsulter WM anvander sig av.

7.7 Fondansvarig
WM skall utse en sarskild Fondansvarig som skall ansvara for Bolagets lopande, operativa verksamhet och dar-
igenom tillvarata Bolagets intressen internt saval som externt.

7.8 Tillstand m.m.

WM skall betraffande Bolaget lamna erforderlig information till kommuner, myndigheter och andra offentliga
institutioner. WM skall se till att sadana tillstdnd m.m. som &r noédvandiga for forvaltningen av Bolaget enligt
detta Avtal och Bolagets verksamhet erhalls.
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8. Portfolj- och tillgangsforvaltning

8.1 Investeringsstrategi

WM skall arbeta utifran placeringsriktlinjer som framgar nedan i syfte att uppnd Bolagets avkastningsmal, dvs.
ca. 8 procent p.a. WM skall omgéende efter Avtalets undertecknande, baserat pa Bolagets investeringsstrategi,
uppréatta en investeringsplan ("Investeringsplan”). Investeringsplanens innehall bestdms av WM i samrad med
Bolaget och har, baserat pa tillamplighet, fljande innehall;

- Riktlinjer och tidplan for implementering av Bolagets investeringsstrategi i enligt med de placeringsriktlinjer
som framgar nedan

WM skall genomféra kép och forsaljningar av hela eller delar av vindkraftverk samt vindkraftprojekt indirekt dgda
genom bolag och/eller direkt agda i enlighet med Bolagets investeringsstrategi. Detta kan &ven avse till-
stand/bygglov for projekt och andelar i projekteringsbolag for att skapa bé&ttre forutsattningar for att na planerad
avkastning.

Detta innefattar sokning, val och utvardering av objekt och projekt samt rekommendationer av investeringsobjekt
och utvérdering av saljobjekt till Bolagets styrelse. Investeringsperioden beddms uppga till c:a 18 manader fran
emissionstillfallet men kan komma att férléngas beroende pd marknadsférutséttningarna.

8.2 Placeringsriktlinjer
- Investeringar kan ske i hela eller delar av vindkraftverk och vindkraftprojekt
- Investeringar kan ske sasom direktdgda eller indirekt 4gda via bolag
- Investeringar ska foretradesvis goras i Sverige men investeringar kan dven ske inom Norden
- Investeringar kan ske till mindre andel av kapitalbasen i tillstand/bygglov och projekteringsbolag
- Likvida medel under investeringsperioden kan placeras i finansiella instrument med el- och/eller mil-
jéinriktning och riskniva likartad med en investering i vindkraftverk

Ovrigt

Transaktioner

Avsikten ar att forvarvade vindkraftverk och projekt inte ska saljas innan beslut om avveckling av Bolaget har
fattats. Objekt kan dessférinnan komma att saljas om sa erfordras av finansiella krav eller for att det bedéms
vara fordelaktigt for aktiedgarna.

8.3 Transaktionsprocess
WM ansvarar for genomforandet av forvarv och forsaljning av vindkraftverk. For vissa tjanster anlitas sidokonsul-
ter pa Bolagets bekostnad, bl.a. maklare, affdrsjurister, skattejurister, revisorer, tekniska konsulter etc.

9. Arvoden, kostnader & utldgg

9.1 Arvoden
For sin forvaltning av Bolaget skall WM erhalla arvoden i enlighet med vad som anges nedan.

9.1.1 Fondforvaltningsarvode

Arligt fondférvaltningsarvode (“Fondfdrvaltningsarvode”) utgérs av 0,50 procent av det totala investeringskapita-
let, dvs. l4gst det kapital som tillskjutits Bolaget som eget kapital etc. eller de totala ingdende bokférda anskaff-
ningsvardena avseende investeringar i vindkraftverk och projekt.

| de fall investering sker via indirekt &gande genom hel- eller delédgda bolag berédknas forvaltningsarvodet utifran
Bolagets dgarandel av bolaget och dess tillgangar baserat pa underliggande férvarvsvarde av tillgangarna.

WM har ratt till ett ldgsta arligt forvaltningsarvode motsvarande 200,000 kr, oavsett det forvaltade kapitalets
storlek.

Fondforvaltningsarvodet debiteras kvartalsvis i efterskott.

9.1.2 Transaktionsarvode

Transaktionsarvode (“Transaktionsarvode”) utgérs av 1,5 procent av vindkraftverkens forvarvspris respektive
forsaljningspris. | de fall da indirekt dgda vindkraftverk forvarvas respektive séljs genom bolagsforvarv utgar
Transaktionsarvodet istallet baserat pa forvarvsvardet pa vindkraftverket.

Del av Transaktionsarvodet avseende forvarv skall utbetalas i anslutning till den tidpunkt da eget kapital tillfors
Bolaget berdknat pa storleken av det tillskjutna egna kapitalet. Slutligt Transaktionsarvode vid forvarv berdknas
och resterande del faktureras nar Bolaget slutfort forvarvet. Transaktionsarvodet vid forsaljning skall utbetalas
nar forséljningen genomforts. | de fall ett vindkraftprojekt forvarvas utgar transaktionsarvode pa forvarvspriset
samt darefter pa den aterstdende totala investeringskostnaden for att fardigstalla projektet.
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9.1.3 Incitamentsarvode

Ett incitamentsarvode utgar vid Bolagets avveckling, dock senast den 31 december 2015 eller den dag som Par-
terna skriftligen dverenskommer om, om den genomsnittliga arliga avkastningen till aktiedgarna efter avgifter
totalt sett under investeringsperioden Gverstigit avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln motsvarar den 5-ariga
statsobligationsréntans niva vid likviddatum for aktieemissionen. Eventuell avkastning utéver denna niva férdelas
till 80 procent till aktiedgarna i Bolaget och till 20 procent till WM.

9.1.4 Ratt till omforhandling av arvoden

| det fall Bolagets investeringsportfolj vid investeringsperiodens slut eller i genomsnitt under en sammanhang-
ande period om 1 ar, understiger ett totalt investeringsviarde om 75 miljoner kronor, d&ger WM ratt omférhandla
arvoden enligt punkt 5.2 ovan.

9.2 Kostnader och utlagg

9.2.1 Kostnader for bildande av Bolaget

Bolaget skall efter undertecknandet av detta Avtal och i samband med att nyemission genomforts ersatta WM for
utlagg och uppstartskostnader hanforliga till externa konsulter och rédgivning i samband med bildandet av Bola-
get och nyemissionerna. Sadana kostnader skall hogst uppga till 500 000 kronor per emissionstillfalle.

9.2.2 Ovriga kostnader och utlidgg

WM &ger rétt till erséttning for alla dess kostnader och utldgg hanforliga till Bolaget sdsom t.ex. ersattning for
rese- och logikostnader, marknadsforing, anlitade jurister, revisorer, varderare, maklare, tekniska konsulter och
andra radgivare som anlitas som ett led i WM:s uppdrag att forvalta Bolaget. WM skall i forsta hand tillse att
kostnader och utlagg hanforliga till Bolaget direkt faktureras Bolaget. | dvriga fall skall vidaredebitering till Bola-
get ske.

9.3 Mervardesskatt
Utover arvoden, kostnader och utlagg enligt denna punkt 9 skall Bolaget till WM erlagga vid var tid gallande mer-
vardesskatt.

9.4 Ersattning for oforutsedda kostnader

WM &ger ratt till sarskild ersattning fran Bolaget for oférutsedda kostnader sasom inférande av eller hojning av
skatt, avgifter eller palaga varom riksdag, regering, kommun eller myndighet kan komma att besluta fér nagon
del av atagandet enligt Avtalet eller 6kade kostnader till f6ljd av omstédndigheter som WM inte kdnde till vid un-
dertecknandet av detta Avtal.

10 WM:s ansvar

10.1 WM ansvarar endast for skador som Bolaget dsamkas genom att WM agerat vardslést eller med uppsat. WM
ansvarar gentemot Bolaget for den skada konsulter som anlitas av WM orsakar, dock endast i den utstrackning
detta beror pd att WM p3 ett vardslost satt lamnat bristfalliga instruktioner eller underlatit att med vederbdrlig
omsorg Gvervaka dessa konsulter. WM skall inte i ndgot fall ansvara for skador gentemot tredje man och inte
heller pa grund av ansprak hanférliga till miljokrav.

10.2 Bolaget ar medvetet om att WM inte har lamnat n&gra garantier avseende den enligt punkt 3 ovan eller i
ovrigt forvantade avkastningen vid forvaltning av Vindkraftsportféljen. Harmed fransager sig Bolaget all ratt att
krava ersattning for skada (inklusive eventuella kostnader, réantor, kostnadsersattningar och andra utgifter) med
anledning av att avkastningen fran Bolaget understigit malsattningen enligt punkt 3 i Avtalet eller annars varit
samre an forvantat.

10.3 WMs totala ansvar avseende skador under ett rakenskapsar ar begrénsat till ett belopp motsvarande Fond-
forvaltningsarvodet hanforligt till det rakenskapsar skadan/skadorna intraffade.

10.4 Krav pa skadestand skall skriftligen framstéllas senast 3 manader efter det att forseningen eller avtalsbrot-
tet upptacktes av motparten.
11. Overlatelse av Avtalet

Réttigheterna och skyldigheterna enligt Avtalet kan inte Gverlatas utan WM:s skriftliga godkdnnande.

12. Havning

Vid brott mot Avtalet har Part ratt att hava Avtalet om avtalsbrottet ar av vasentlig betydelse. Ratt till havning
foreligger bland annat om nagon Part skulle bli pd obestand eller om ett patalat vasentligt kontraktsbrott inte
atgérdas inom 30 bankdagar fran det att Part skriftligen gjorde kontraktsbrottet géllande.
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Om Avtalet havs skall WM till Bolaget omgéende aterstélla allt material, samtliga handlingar och uppgifter som
WM innehar och som ror férvaltningen enligt Avtalet.

13. Sekretess

Bestammelserna och villkoren i Avtalet ar konfidentiella. Part ager inte utan den andra Partens skriftliga medgi-
vande offentliggéra Avtalet eller dess innehall, sdvida inte sddan skyldighet foreligger enligt lag eller annan fére-
skrift, myndighetsbeslut eller géllande borsregler. Skulle ndgon av Parterna p& sddan grund vara skyldig att
offentliggéra information rérande Avtalet eller ndgon del av det, far offentliggérande ske férst efter det att den
andra Parten informerats om det forestdende offentliggérandet. WM skall &ga ratt att redovisa Bolagets resultat
och avkastning i samband med t.ex. marknadsféring av Bolagets och WM:s verksamhet.

14. Offentlighet

WM &ger ratt att i samband med kop eller forsaljning av vindkraftverk, direkt eller indirekt, ge ut pressmeddelan-
den vari Bolagets och WM:s namn far anges. WM &ger ratt att dven i andra sammanhang marknadsfora Bolaget,
inklusive dess resultat, i enlighet med tillamplig lagstiftning.

15. Meddelanden

Om inte annat sarskilt anges skall meddelanden enligt detta Avtal ske genom bud eller rekommenderat brev till
Parternas i ingressen till detta Avtal angivna eller senare genom skriftligt meddelande andrade adresser.
Meddelandet skall anses ha kommit mottagaren tillhanda:

(i) Om avlamnat med bud: vid 6verldmnandet; och

(ii) Om avsant med rekommenderat brev: fem bankdagar efter avlamnande for postbefordran.

Adressindring skall meddelas Part pa s&tt som foreskrivs i denna bestammelse.

16. Bestammelse ogiltighet

Skulle ndgon bestammelse i Avtalet, eller del darav, befinnas ogiltig skall detta inte inneb&ra att Avtalet i dess
helhet &r ogiltigt, utan i den man ogiltigheten vésentligen paverkar Parts utbyte av eller prestation enligt Avtalet
skall i stallet skalig jamkning av Avtalet ske.

17. Andringar och tilligg
Tillagg och andringar av Avtalet méste skriftligen godkannas av savial WM som aktiedgarna i Bolaget motsvaran-
de lagst 50 procent av rostetalet.

18. Force majeure

Part &r fri fran ansvar for forlust, skada eller forsening som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldndsk myndighetsatgérd, krigshandelse, terroristhdndelse, strejk (saval avtalsenlig som avtalsstridig), lock-
out, blockad, bojkott eller annan liknande omstandighet som Part inte skaligen kunde férvantas ha raknat med
och vars foljder Part inte heller skaligen kunde ha undvikit eller évervunnit. Férbehallet i frdga om strejk, lockout,
blockad och bojkott galler aven om Part sjalv vidtar eller &r foremal for sadan konfliktatgérd.

Om hinder féreligger for Part att vidta atgérd pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden
skjutas upp till dess hindret har upphort.

19. Tillamplig lag och tvistelosning

19.1 P& detta Avtal skall svensk materiell ratt tillampas.

19.2 Tvist i anledning av detta Avtal skall slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler for Stockholms Handels-
kammares Skiljedomsinstitut. Skiljendamnden skall bestd av tre skiljeman. Skiljeférfarandet skall dga rum i
Stockholm.
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