Windcap Fond 2 AB

Halvarsrapport
2010-06-30

Periodens utveckling i ssmmandrag (exklusive intressebolag)

= |ntdkterna uppgick till 147 kkr
= Rorelseresultat uppgick till -131 kkr

= Resultatet fore skatt och minoritetens andel uppgick till -131 kkr

Balansomslutningen uppgick 16 930 kkr

Soliditeten uppgick till 80%

Kassaflodet uppgick netto till 6 996 kkr och likvida medel uppgick till 9 317 kkr

Intressebolag

Den operativa verksamheten bedrivs for narvarande via intressebolaget Triventus Vindkraft Fond 1
AB. Bolaget ags till 30 % av Windcap Fond 2 AB, till 60% av Windcap Fond 1 AB samt till 10% av
Triventus AB.

Bolaget majoritetsager 2 st nya verk fran Vestas och Enercon, beldgna i Sotared (park om 5 st) och
Klevagarden (park om 2 st) mellan Falkenberg och Varberg.

Under forsta halvaret har produktionen legat vasentligt under budgeterade varden pga av onormalt
svaga vindforhallanden i regionen.

Baserat pa Windcap Fond 2’s dgarandel om 30% motsvarar foljande siffror Windcap Fond 2’s andel
av intressebolagets verksamhet.

Totala intdkter i Triventus Vindkraft Fond 1 AB-koncernen uppgick under perioden till 3 540 kkr varav
Windcap Fond 2’s andel motsvarar 1 062 kkr (exklusive 6vriga minoritetsandelar).

Windcaps andel av rorelseresultatet uppgick till 883 kkr med ett resultat efter avskrivningar om 389
kkr. Andelen av resultatet for skatt uppgick till 81 kkr och efter avdrag for minoritetens andel
motsvarade resultatet 51 kkr.

Elproduktion
"Vlindaret” har under forsta halvaret varit vasentligt svagare an normalt med ett energiinnehall om
endast 82%. Under den senaste 12 manadersperioden ligger nivan pa 92%.

| Halland, déar intressebolagets 2 verk ar beldgna, har det blast samre an riksgenomsnittet. Verken,
beldgna i Sotared och Klevagarden, ligger vasentligt under sina budgeterade nivaer. Klevagarden har
endast producerat omkring 60% av ett normalar och Sotared kring 75%. Forklaringen till den relativt
stora skillnaden mellan Klevagarden och Sotared ar framfor allt att Klevagarden har en lagre tornhojd
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och darmed lagre medelvind vilket paverkar produktionen relativt sett mer vid svaga vindar.
Klevagarden har producerat cirka 1 800 MWh och Sotared cirka 2 300 MWh.

Totala produktionen uppgar till c:a 4 100 MWh vilket motsvarar elbehovet for c:a 1 650 hushall.
Produktionen motsvarar 71% av budgeterad niva.

El- och elcertifikat

Det roliga elpriset hade under vissa vinterdagar en mycket dramatisk prisutveckling med historiska
toppnivaer pa 10-13 kr/KWh enstaka timmar och dygnspriser pa 6ver 3-5 kr/KWh. En kall vinter i
kombination med ett mycket Iagt kapacitetsutnyttjande av kdrnkraften samt laga nivaer i
vattenmagasinen paverkade prisnivan.

Manadssnitten har legat i intervallet 38 6re/KWh (maj) till 93 6re/KWh (februari) med ett genomsnitt
under perioden pa cirka 56 6re/KWh.

Prisutvecklingen pa de langre terminskontrakten uppvisar daremot vasentligt stabilare prisnivaer.

Priset pa elcertifikat har under perioden sjunkit kraftigt, fran nivan 31 6re/KWh f6r det rérliga priset
till 22 6re/KWh, dvs -30%. Delvis &r det en sdsongsmadssig trend men sannolikt att utbudet av
elcertifikat forvantas 6ka snabbare dn nuvarande efterfraga.

Detta aterspeglas dven i de langre kontrakten, t.ex lag 3-ars terminen pa cirka 35 6reKWh vid arets
ingang och kring 24 6re/KWh vid halvarsskiftet.

Utbyggnaden av férnybar elproduktion har haft en fortsatt stark utveckling och t.ex vindkraften
berdaknas 6ka med dryga 35% relativt féregaende ar. En bestdende nedgang i prisnivan pa elcertifikat
far dock en negativ inverkan pa avkastningen, om inte samtidigt elprisnivan istallet 6kar, vilket
bromsar upp investeringsviljan for fortsatt utbyggnad. Detta leder till relativt sett lagre utbud av
certifikat vilket paverkar prisnivan uppat, om dn med férdrojning. Efterfragan av certifikat paverkas
dven via politiska beslut genom att den s.k. kvotplikten av elcertifikat kan justeras.

Diagram — Historik och terminspriser per 2010-06-30 avseende el och elcertifikat.
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Finansiering

Trots att banksystemet stabiliserats ar bankerna generellt fortsatt férsiktiga med utlaning till
vindkraftssektorn. Villkoren ar fortsatt kostsamma med t.ex hdga rantemarginaler och laga
belaningsgrader vilket innebér att mervardet av banklan ur ett aktiedgarperspektiv for narvarande ar
mindre intressant.

Regionala banker har oftast en relativt stor exponering mot vindkraft med fokus pa lokala investerare
medan storbankerna prioriterar stora projekt med etablerade storre energibolag. Windcaps profil
och 6nskemal om villkor har visat fortsatta svarigheter att forena med vissa bankers synséatt och krav
vilket lett till en nagot lagre investeringsvolym och belaningsgrad an planerat.

Investeringsstatus

Under perioden har ett mindre projekt forvarvats i Skane tillsammans med systerbolaget Windcap
Fond 1 AB. Projektet avser markarrende med potential for 2 st verk, inklusive tillhorande tjanster for
tillstandsprocessen. Investeringen ar strukturerad utifran en mindre initial kopeskilling men med
tillaggskopeskilling om och nar tillstand erhalls samt vinner laga kraft. Avtalet ger dven ratt till ett fast
pris for projekt- och byggledning fram till fardiga verk.

Inledande forstudie, samrad med kommuner och myndigheter har genomforts vilka bedéms vara
positiva.

Handelser efter rapportens utgang

Under sensommaren gjordes en éverenskommelse med en projektér om att forvarva en del av ett
byggprojekt avseende 1 st 2,5 MW verk fran en relativt nyligen etablerad tysk leverantor tillsammans
med systerbolaget Windcap Fond 1 AB. Investeringskostnaden bedémdes ligga pa en attraktiv niva
relativt etablerade leverantorer av vindkraftverk men férvarvet kunde dock inte fullféljas da projekt-
eller langfristig finansiering inte kunde erhallas till acceptabla villkor.
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

RESULTATRAKNING 2010-01-01 2008-12-23
Kostnadsslagsindelad Not 2010-06-30 2009-12-31
{(Belopp 1 I<kr)
Nettoomsittning 0 ) 0
Ovtiga rirelseintikeer 147 176
Summa intikter 147 176
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -252 -307
Petsonalkostnader -26 0
Roérelseresultat -131 -131
Skatt pi irets tesultat 0 0
Arets resultat -131 -131
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

BALANSRAKNING Not 2010-06-30 2009-12-31
(Belopp 1 IKkr)
Tillgangar
Anldggningstillgdngar
Timnatertiella anliggningstiligingar
Elcertifikat 1120 0
1120 0
Matetiella anliggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anliggningar 150 0
150 0
Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag 2911 2911
Andra lingfristiga fordringar 3086 3 086
5997 5997

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovtipa fordringar 346 319
346 319

Kassa och bank 9317 2321
Summa tillgdngar 16 930 8637
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

BALANSRAKNING forts. Not © 2010-06-30 2009-12-31
(Belopp 1 Kkr)

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 175 500 aktier, kvotvirde 0,5 kr) 588 564
Ej registterat Aktickapital 65 24
653 588
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -131 0
Pagiende nyemission 6 094 2212
Overlursfond 7 689 5483
Arets resultat -131 -131
13 521 7564
Lingfristiga skulder
Forlagslin 1881 0
1881 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 0 310
Ovriga skulder 53 0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 822 175
875 485
Summa eget kapital och skulder 16 930 8 637
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003
2010-01-01 2008-12-23

Kassaflodesanalys _ 2010-06-30 2009-12-31
{Belopp i Kkr)
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella postet -131 -131
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forindringar av tételsekapital -131 -131
Forindringar i rérelsekapital .

i Férindring av 6vriga kortfristiga fordtingar -27 -319
Forindring av 6vriga kortfristiga skulder -257 310
Férindring av férutb. intikter och upplupna kostnader 647 175

Kassafldde fran férindringar i r8relsekapital 363 166
Kassaflode fran den lopande verksamheten R 232 35
Investeringsverksamheten
Forvare av immateriella anliggningstillgingar -1120 0
Fétvare av materiella anliggningstillpingar . -150 0
Férvirv av aktier { intressebolag o 0 2911
Férindring av lingfristiga fordtinpar 0 -3 086
Kassaflode fran investeringsverksamheten . -1270 -5997
Finansieringsverksamheten
Forindring av 6vtig upplining 1881 0
Nyemissioner . 6153 8283
( Kassafléde fran finansieringsvetksamheten 8034 8283
PERTODENS KASSAFLODE 6996 2321

{ Arets forandring av likvida medel
Likvida medel vid Arets bogjan o 2321 0
Arets kassafléde 6 996 2321

Likvida medel vid 4tets slut 9317 2321
Erhallen rinta samt erlagd riinta
Brhillen rinta 0 0
Erlagd rinta 0 0
Likvida medel
Lakvida medel bestir av féfjande poster:
Utldning till kreditinstitut 9317 2'32%
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