Windcap Fond 1 AB

Halvarsrapport

Koncern

2009-06-30

Periodens utveckling i sammandrag

Elpris

Under perioden januari t.om juni 2009 uppgick koncernens omsattning till 2 237 kkr
varav 1 251 kkr avser forsaljning av el och 986 kkr upplupen intakt fran elcertifkat
Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 1T 418 kkr

Avskrivningarna uppgick till 1 208 kkr
Resultatet fore skatt uppgick till 212 kkr

Periodens kassaflode uppgick till 1 515 kkr
Koncernens kapitalbas uppgick till 63 122 kkr
"Substansvarde” (utifran andel tillskjutet kapital] per B-aktie uppgar till c:a 50 kr

Resultatet har praglats av lagkonjunkturen med lagre efterfrdga pa el och dérmed sjunkande

elpriser, fran knappt 42 6re/KWh under januari manad till lagst knappt 32 6re/KWh. Den

genomsnittliga nettointékten fran forsaljning av el pa "spotmarknaden” uppgick till 37,27

6re/KWh under perioden.
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Elproduktion

Under forsta halvéret uppgick elproduktionen (netto efter natforluster] till c:a 3 358 MWh
vilket ar vasentligt lagre an prognos. Produktion har dock fungerat mycket bra utan
namnvarda tekniska avbrott varfor avikelsen beror pa att energiinnehallet i vinden varit lagre
an normaldret, dvs det har bldst mindre ar normalt. Vindenergin for januari manad
motsvarade t.ex endast 73% av ett normaliserad januarimanad men produktionen har
successivt Gkat upp till 88% per halvarsskiftet och steq ytterligare under juli. Ar 2006 var t.ex
ett svagt vindar for vara vindkraftverk medan aren 2007 och 2008 dédremot var mycket goda
vindar med produktion motsvarande 108% respektive 109%.

Investeringsstatus
Inga nya investeringar har genomforts under perioden.

Under perioden har anbud l@mnats pa ett antal mindre begagnade verk och vindkraftsbolag,
dock utan att resultera i avslut. Prisforvantningarna hos saljarna har inte sjunkit i takt med
t.ex fallande elpriser varfor gjorda affarer sannolikt gjorts pa lagre avkastningsnivaer &n
under 2008.

D&remot har prisbilden pa bygglov fér projekt blivit mer attraktiv samtidigt som en 6kande
Eurokurs fordyrat leveranser av vindkraftverk. Totalt sett bedoms nyproduktionen av
vindkraftverk under 2009 bli endast c:a halften mot tidigare gjorda prognoser.

Trots nagot férsamrade investeringskalkyler har 2 st projekt utvarderats i detalj och
villkorade kopeavtal forhandlats fram. Investeringarna har dock inte kunnat genomfdras pga
att bankfinansiering inte kunnat erhallas.

Vissa typer av investerare, t.ex egenanvandare av el, har vissa skattefordelar relativt en
kommersiell investerare vilket forsvarar konkurrensen om objekt. Vindkraftskooperativens
tidigare skattemassiga fordel har daremot omprovats vilket lett till ett kraftigt minskat
intresse fran privatpersoner for denna typ av investeringsform.

Denna forandring har t.ex ingen paverkan pa t.ex Windcaps skattesituation utan &r relativt
sett positiv med sannolikt minskad konkurrens om nya projekt.

Finansiering

Under perioden har kreditmarknaden fortsatt vara “icke fungerande” for relativt nyetablerade
foretag utan befintliga lan. Generellt sett har banksystemet varit mycket restriktiv med
foretagsfinansiering, oavsett kreditrisk, varfor féretagsutlaningen minskat (medan
hushallsutléningen okat), trots statligt garanti- och finansieringsstad till banksektorn.
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Bankernas restriktiva syn pa risk i allmanhet har sankt belédningsgraderna samtidigt som
rantemarginalerna har dkats kraftigt under det senaste aret vilket gjort att den totala
finansieringskostnaden, trots fallande ranteldge, snarare okat an minskat for de féretag som
har bankfinansiering.

Positivare konjunktursignaler och stabilisering av banksystemet och dess kreditforluster har
lett till en ndgot mer positiv syn fran bankernas sida och bedoms leda till ett langsamt battre
finansieringslage under hosten och vintern.

Aktiedgare

Windcap Management AB har under varen konverterat 100 000 A-aktier till 2 000 B-aktier for
att darigenom upplosa koncernforhallandet som rédde mellan bolagen per arsskiftet. Efter
konvertering, vilket har en mindre inverkan pa aktiekapitalet men inte pa den totala
kapitalinsatsen, minskar Windcap Management ABs rostandel till 49,0%.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Under sommarperioden produceras normalt sett minst el under aret. Juli uppvisade dock en
battre produktion an normalt, men uppvisade and& arets l&gsta produktionssiffra, vilket
innnebar en relativ férbattring av produktionsutfallet till c:a 92% av ett normalt vindar.

Spotpriset, och nettointakten, fortsatte att sjunka under juli till 32,61 6re/KWh vilket
aterspeglar sdsongsmassiga variationer och normala sjunkande pristrenden under
sommarmanaderna. Under augusti har prisnivan stabiliserats och under hosten forvéntas
elpriset sasongsmassigt cka med 10-20% till 35-40 6re/KWh.

Forutsatt att SEK-kursens forstarkning mot Euron under augusti manad stabiliseras
forbattras mojligheterna till investeringar i nyproduktion.

Leveranstiderna fran tillverkarna har aven kortats men prisnivaerna pa verk ligger i stort sett
i nivd med forgaende ar, trots sjunkande insatsvaror sdsom stal etc och en allmén
ldgkonjunktur med forsamrade orderbocker.

Prognos
Andra halvéret 2009 forvantas i stort bli i nivd med forsta halvaret.

Sedan tidigare har finansiella terminsavtal ingatts for perioden 2010 t.o.m 2014 avseende
forsaljning av el motsvarande c:a 80% av férvantad produktion till en prisniva om c:a 60
ore/KWh. Motsvarande terminskontrakt per idag ligger i intervallet 40-50 6re/KWh.

Ar 2010 bedéms bli vasentligt battre an 2009.
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Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Redovisningsprinciperna ir oférindrade sedan senast upprittad arsredovisning.

Halvarsrapporten har inte varit féremal for granskning av revisorer.

Koncernen
RESULTATRAKNING 2009-01-01 2007-09-03
Kostnadsslagsindelad 2009-06-30 2008-12-31
(Belopp 1 Kkr)
Nettoomsittning 2237 1591
Ovriga rérelseintikter 0 1246
Summa intidkter 2237 2 837
Rarelsens kostnader
Riévaror och férnédenheter -322 -374
Ovriga externa kostnader -489 -2 094
Personalkostnader -8 -23
Avskrivningar -1 208 -603
Rorelseresultat 210 -257
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 2 498
Rintekostnader och liknande resultatposter 0 -37
Resultat efter finansiella poster 212 204
Skatt pa drets resultat 0 -54
Arets resultat 212 150



Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Koncernen
BALANSRAKNING Not 2009-06-30 2008-12-31
(Belopp 1 Kkr)
Tillgangar
Anliggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgingar
Maskiner och andra tekniska anlidggningar 46 520 47 728
46 520 47 728
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 83 946
Ovriga fordringar 74 1323
Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter 5157 3149
5314 5 418
Kassa och bank 17 147 15 632
Summa tillgangar 68 981 68 778



Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Koncernen
BALANSRAKNING forts. Not 2009-06-30 2008-12-31
(Belopp 1 Kkr)
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1648 1523
Bundna resetrver 138 358
Fria reserver 61 164 60 919
Arets resultat 212 150
63 162 62 950
Avsdttningar
Uppskjuten skatt 49 49
49 49
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5000 5000
Leverantorsskulder 44 14
Skatteskulder 5 5
Ovriga skulder 116 3
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 605 757
5770 5779
Summa eget kapital och skulder 68 981 68 778



Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Moderbolaget
RESULTATRAKNING 2009-01-01 2007-09-03
Kostnadsslagsindelad 2009-06-30 2008-12-31
(Belopp 1 Kkr)
Nettoomsittning 0 2081
Ovriga rérelseintikter 0 1246
Summa intikter 0 3 327
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 0 -2 260
Ovriga externa kostnader -429 -1 959
Personalkostnader -8 -23
Rorelseresultat -437 -915
Resultat fran finansiella investeringar
Rinteintikter och liknande resultatposter 264 933
Resultat efter finansiella poster -173 18
Skatt pa drets resultat 0 -5
Arets resultat -173 13



Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Moderbolaget
BALANSRAKNING Not 2009-06-30 2008-12-31
(Belopp 1 Kkr)
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgingar
Andelar 1 koncernforetag 100 100
Fordringar hos koncernféretag 44 000 44 000
44 100 44 100
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 3307 3147
Ovriga fordringar 73 1033
Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter 3526 2522
6 906 6702
Kassa och bank 11 871 12 542
Summa tillgangar 62 877 63 344



Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Moderbolaget
BALANSRAKNING forts. Not 2009-06-30 2008-12-31
(Belopp 1 Kkr)
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 648 000 aktiet, kvotvirde 1 kr) 1648 1523
Pagaende nyemission 0 223
1648 1746
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 13 0
Pagiende nyemission 0 10 927
Overkursfond 61152 50 127
Arets resultat -173 13
60 992 61 067
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 8
Skatteskulder 5 5
Ovriga skulder 8 3
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 211 515
237 531
Summa eget kapital och skulder 62 877 63 344



Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Koncernen
2009-01-01 2008-12-31

Finansieringsanalys 2009-06-30 2007-09-03
(Belopp 1 Kkr)
Den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 212 204

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 1208 603

Betald skatt 0 -5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
forindringar av rérelsekapital 1420 802
Forandringar i rorelsekapital

Forindring av 6vriga kortfristiga fordringar 2112 -2 269

Forindring av upplupna intakter och férutb. kostnader -2 008 -3149

Forindring av 6vriga kortfristiga skulder 143 22

Forindring av forutb. intikter och upplupna kostnader -152 757
Kassaflode fran férindringar i rérelsekapital 95 -4 639
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1515 -3 837
Investeringsverksamheten

Forvirv av materiella anlaggningstilloangar 0 -48 331
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -48 331
Finansieringsverksamheten

Forindring av 6vrig upplaning 0 5000

Nyemissioner 0 62 800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 67 800
PERIODENS KASSAFLODE 1515 15 632
Arets forindring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 15632 0

Arets kassaflode 1515 15632
Likvida medel vid arets slut 17 147 15 632
Erhallen rinta samt erlagd rinta

Erhillen rinta 2 498

Erlagd rinta 0 -37
Likvida medel
Likvida medel bestir av foljande poster:

Utlaning till kreditinstitut 17 147 15 632




Windcap Fond 1 AB
556736-9557

Moderbolaget
2009-01-01 2008-12-31

Finansieringsanalys 2009-06-30 2007-09-03
(Belopp 1 Kkr)
Den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -173 18

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt 0 -5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital -173 13
Forandringar i rérelsekapital

Forindring av 6vriga kortfristiga fordringar 960 -1 033

Forindring av upplupna intakter och férutb. kostnader -1 004 -2 522

Forindring av 6vriga kortfristiga skulder 10 16

Forindring av forutb. intikter och upplupna kostnader -304 515

Forindring av mellanhavanden med koncernbolag -160 -3 147
Kassaflode fran férindringar i rérelsekapital -498 -6 171
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -671 -6 158
Investeringsverksamheten

Forvirv av aktier 1 koncernbolag (AB) 0 -100

Forindring av lan koncernbolag 0 -44 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -44 100
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 0 62 800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 62 800
PERIODENS KASSAFLODE -671 12 542
Arets forindring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 12 542 0

Arets kassaflode -671 12 542
Likvida medel vid arets slut 11 871 12 542
Erhallen rinta samt erlagd rinta

Erhallen rinta 264 933

Erlagd rinta 0 0
Likvida medel
Likvida medel bestir av foljande poster:

Utlaning till kreditinstitut 11 871 12 542




