Windcap Fond 2 AB

Halvarsrapport
2011-06-30

Hogre elproduktion, intdkter och resultat i intressebolaget an foregaende ar.
Nedskrivning pa innehavet av elcertifikat pga sjunkande elcertifikatpriser.

Nyemission om 4 043 kkr till kurs 56 kr/aktie samt upptagande av forlagslan om 1 456 kkr.

Periodens utveckling i ssmmandrag  (exkl. intressebolag) (forandring 6 man. 2010)
= Intdkter 108 kkr (-41 kkr)
=  Kostnader -291 kkr (+13 kkr)
= Rorelseresultat -183 kkr (-52 kkr)
= Nedskrivningar -286 kkr (+286 kkr)
= Réantekostnad -70 kkr (+70 kkr)
=  Periodens resultat -539 kkr (-408 kkr)
=  Periodens kassaflode 4 730 kkr (-2 266 kkr)
= Likvida medel 13 293 kkr (+3 976 kkr)
= Balansomslutning 20 428 kkr (+3 499 kkr)
* Soliditet 82% (+2%)

Intressebolag

Den operativa verksamheten bedrivs for ndrvarande via intressebolaget Triventus Vindkraft Fond 1
AB. Bolaget ags till 30 % av Windcap Fond 2 AB, till 60% av Windcap Fond 1 AB samt till 10% av
Triventus AB.

Bolaget majoritetsager 2 st verk byggda 2009 fran Vestas och Enercon, beldgna i Sotared (park om 5
st) och Klevagarden (park om 2 st) mellan Falkenberg och Varberg.

Under forsta halvaret har produktionen legat vasentligt 6ver foregdende ars produktion men ar
fortsatt under de langsiktigt budgeterade vardena. Utfallet motsvarar cirka 84% (Klevagarden)
respektive 93% (Sotared) av berdknad produktion.
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Baserat pa Windcap Fond 2’s dgarandel om 30% motsvarar foljande siffror Windcap Fond 2’s andel
av intressebolagets verksamhet.

Totala intdkter i Triventus Vindkraft Fond 1 AB-koncernen uppgick under perioden till 4 936 kkr
(+1 396 kkr) varav Windcap Fond 2's andel motsvarar 1 481 kkr (+419 kkr). Windcaps andel av
rorelseresultatet uppgick till 1 228 kkr (+345 kkr) med ett resultat efter avskrivningar om 569 kkr
(+180 kkr). Andelen av resultatet for skatt uppgick till 203 kkr (+122 kkr) och efter avdrag for
minoritetens andel motsvarade resultatet 126 kkr (+75 kkr).

El- och elcertifikat

Det roliga elpriset var under kvartal 1 relativt sett hogt och mer stabilt an foregaende ars turbulenta
vinter. En kall vinter i kombination med ett lagt kapacitetsutnyttjande av kdrnkraften paverkade
vattenmagasinen negativt vilket innebar att elpriset under kvartal 2 inte sjonk lika mycket som
normalt och lag hogre an foregaende ar. Under sommaren har vattenmagasinen aterigen natt
normala nivaer vilket paverkat elpriset nedat.

Det genomsnittliga manadspriset har legat i intervallet 44 6re/KWh (juni) till 62 6re/KWh (januari)
med ett genomsnitt under halvaret pa cirka 53 6re/KWh jamfort med cirka 56 6re/KWh féregdende
ar, en nedgang med cirka 5%. Intressebolagets intdkter fran elférsaljningen motsvarade i genomsnitt
ett elpris om 54 6re/KWh vilket inneburit att ingangna terminsavtal legat i niva med spotpriset under
perioden.

Prisutvecklingen pa de langre terminskontrakten har uppvisat relativt stabila prisnivaer kring 45
ore/KWh.

Priset pa elcertifikat har under perioden fortsatt sin kraftigt fallande trend, fran nivan om cirka till 24
ore/KWh vid arets ingang till halvarsskiftets cirka 17 6re/KWh, dvs en nedgang om narmare 30%.
Bolagets forsaljning av elcertifikat har genererat en relativt sett mycket hog snittintakt om 35
O0re/KWh pga att befintliga terminsavtal &r bundna pa fér narvarande en hog och mycket attraktiv
prisniva.

Sedan t.ex ingangen av 2010 har prisfallet uppgatt till hela 45 %. Orsaken till prisfallet kan sannolikt
forklaras av t.ex en snabbare utbyggnad av fornybar elproduktion an férvantat och en nagot
sjunkande konsumtion av el, och darmed efterfraga pa elcertifikat, vilket skapat ett 6verskott av
elcertifikat samtidigt som den kommande infasningen av Norge i elcertifikatsystemet skapat
osdkerhet.

Detta aterspeglas dven i de langre kontrakten som uppvisat samma sjunkande monster, t.ex lag 3-ars
terminen pa cirka 25 6re/KWh vid arets ingang och kring 19 6re/KWh vid halvarsskiftet.
Elcertifikatpriserna ligger for narvarande pa en historiskt sett 13g niva och man behover ga tillbaka
dnda till 2006 for att hitta motsvarande priser. Utifran det befintliga utbudsoverskottet som for
narvarande finns i systemet forvantas priset fortsatta att vara nedpressat under atminstone det
narmaste aret.

Utbyggnaden av fornybar elproduktion har trots sjunkande intdkter haft en fortsatt stark utveckling.
Langa ledtider gor att utbyggnaden paverkas i mindre omfattning av kortsiktigt sjunkande priser men
en mer bestaende nedgang i prisnivan pa t.ex elcertifikat far dock en negativ inverkan dven pa den
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langsiktiga avkastningen, om inte samtidigt elprisnivan istallet 6kar, vilket bromsar upp
investeringsviljan for fortsatt utbyggnad. Detta leder till relativt sett lagre utbud av certifikat vilket
paverkar prisnivan uppat, om an med fordrojning.

Diagram — Elprisets utveckling férsta halvaret 2011 (Kélla Nordpool).
Elprisets utveckling 2010-2011

(veckopriser i SEK — Kalla: Nordpool]

Weekly Prices in SEK/MWh - 01-01-0001
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Diagram: Elcertifikatsprisets utveckling 2010 - 2011 (Kalla Svensk Kraftmakling SKM)

SKM PRISINFORMATION ELCERTIFIKAT VECKA 26, zo11
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Investeringsstatus

Under perioden har bygglov ansokts for ett 2 MW-verk i Skane. Ursprungligen bedémdes det att det
fanns majlighet att kunna uppfora 2 st verk men efter samrad med narboende och myndigheter har
ansokan begransats till 1 verk. Projektet samags med Windcap Fond 1 AB och &r strukturerad utifran
en mindre initial kopeskilling men med tillaggskopeskilling till projektéren, om och nar tillstand
erhalls samt vinner laga kraft.

Overenskommelse har traffats med projektér att tillsammans med systerbolaget Windcap Fond 1 AB
forvarva ett nyckelfardigt verk i en vindkraftspark om 6 st verk med gemensamt driftsbolag, beldget i
Halland. Vindkraftverket, en Vestas V90 2 MW med tornhdjd om 105 m forvantas bli fardigstallt
under kvartal 1 2012. Formellt avtal och finansiering forvantas vara slutférda under september-
oktober.

Finansiering

Den oro som intratt under perioden pa den europeiska kreditmarknaden forsamrar ytterligare
forutsattningarna for extern finansiering liksom att sjunkande intakter forsamrar kassaflodet.
Mervéardet av bankfinansiering har saledes minskat och behovet av stérre egeninsats har 6kat vid
nyinvestering vilket bedoms fa en nagot negativ inverkan pa avkastningen pa det egna kapitalet.

Samre villkor och férutsattningar for bankfinansiering fortsatter saledes ocksa att begransa
investeringskapaciteten.

Forlagslan

Bolaget har i samband med nyemission upptagit ett langfristigt forlagslan motsvarande 1 456 kkr
belépande med en fast ranta om 6% per ar. Totalt utestaende forlagslan uppgar till 3 337 kkr.

Likviditet

Bolaget har under perioden genomfért en nyemission motsvarande 4 043 kkr (fore
emissionskostnader) och likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 13 293 kkr.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

o~
WINDCAP



Organisationsnummer

556774-1003

Windcap Fond 2 AB

Halvarsrapport

Avseende rékenskapsaret
2011-01-01--2011-06-30
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

RESULTATRAKNINGAR (kkr)

Rdrelsens intakter
Ovriga rérelseintékter

Summa rérelsens intakter
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av- och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella investeringar

Arets resultat

Not 2011-01-01
2011-06-30

108
108
-283
-8
-286

-577

~469

2010-01-01
2010-06-30

147
147
-252
-26
0
-278

~131

-131
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

BALANSRAKNINGAR (kkr)
TILLGANGAR
Anldggningstiflgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Elcertifikat

Summa immaterielia anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldaggningar

Summa materiella anliggningstillgangar
Finansiella anlaggningstiligangar
Andelar i intressefbretag

Fordringar hos intresseforetag

Summa finansiella aniaggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2011-06-30

655

655

150

150

2911

3086

5997

6802

130
203

333

13 293

13 626

20 428

2010-06-30

1120

1120

150

150

2911

3086

5997

7267

347
-2

345

9317

9662

16 929

D
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

BALANSRAKNINGAR (kkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond

Péagaende nyemission
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Férlagslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter
Ansvarsférbindelser

Not 2011-06-30

689
689
17477
-86
-795
-539
16 057

16 746

3337
3337
244
-28
129
345

20 428

Inga
Inga

2010-08-30

588
588

7 689
6159
=131
=131
13 586

14174

1881

1881

53
821

874

16 929

Inga
Inga

fue
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Windcap Fond 2 AB
556774-1003

KASSAFLODESANALYSER (Tkr) 2011-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -539 -131

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -539 -131

Férandringar i rorelsekapital

Okning (-YMinskning(+) av 6vriga fordringar -243 -26
Okning (+)/Minskning(-) av leverantérsskulder 177 -310
Okning (+)Minskning(-) av 6vriga skulder -52 699
Kassaflde fran forandringar i rérelsekapital -118 363
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -657 232

Investeringsverksamheten

Férvérv av materiella anldggningstillgangar 0 -150
Férvarv av immateriella anléaggningstillgangar 286 -1120
Kassaflode fran investeringsverksamheten 286 -1270

Finansieringsverksamheten

Nyemission 3645 6153
Okning (+)Minskning (-) av 6vrig upplaning 1456 1881
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5101 8034
Arets kassafidde 4730 6996

Specifikation av fordndring i likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 8563 2321
Arets kassaflode 4730 6996
Likvida medel vid arets slut 13293 9317

Stockholm 2011- ¢} ¥ ~§ 3
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